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IZVJESCE
O OBAVLJENOJ REVIZIJI PRETVORBE | PRIVATIZACIJE
DRUSTVENOG PODUZECA ELKA, ZAGREB

Na temelju odredbi Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine 70/93, 48/95, 105/99 i
44/01) i Zakona o reviziji pretvorbe i privatizacije (Narodne novine 44/01i 143/02) obavljena je
revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Elka, Zagreb.

Revizija je obavljena u razdoblju od 2. rujna 2002. do 2. travnja 2003.
Postupak revizije proveden je u skladu s revizijskim standardima Medunarodne

organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI (Narodne novine 93/94) i Kodeksom
profesionalne etike drzavnih revizora.



ZAKONSKA REGULATIVA
Postupak pretvorbe i privatizacije reguliraju sljedeci propisi:

Zakon o pretvorbi drustvenih poduzec¢a (Narodne novine 19/91, 45/92, 83/92,
16/93, 94/93, 2/94, 9/95),

Zakon o Agenciji Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (Narodne novine
18/90, 47/90, 19/91, 29/91),

Zakon o privatizaciji (Narodne novine 21/96, 71/97, 73/00),

Zakon o Hrvatskom fondu za razvoj (Narodne novine 18/90, 42/90, 19/91 i
29/91),

Zakon o Hrvatskom fondu za privatizaciju (Narodne novine 84/92, 76/93, 52/94,
87/96),

Uredba o raspolaganju dionica i udjela koje je Hrvatski fond za privatizaciju
stekao temeljem Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca (Narodne novine 94/95),
Zakon o trgovackim drustvima (Narodne novine 111/93, 34/99 i 121/99),

Pravilnik o uvjetima i naCinu zamjene dionica ili udjela (Narodne novine 44/96),
Pravilnik o prodaji dionica, udjela, stvari i prava javnim prikupljanjem ponuda
(Narodne novine 44/96),

Pravilnik o dodjeli dionica bez naplate (Narodne novine 44/96, 137/97),

Zakon o privatizacijskim investicijskim fondovima (Narodne novine 109/97),
Pravilnik o sudjelovaniju privatizacijskih investicijskih fondova u kuponskoj privatizaciji
(Narodne novine 125/97)

Zakona o prodaji stanova na kojima postoji stanarsko pravo (Narodne novine
27/91, 6/92, 43/92, 69/92, 25/93, 48/93, 2/94, 29/94, 44/94, 58/95, 11/96,
68/98, 96/99),

Upute za provedbu €lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca (Narodne
novine 26/91),

Upute za provedbu €lanka 20. stavak 4. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzecéa
(Narodne novine 18/93),

Upute za primjenu Clanka 1. stavak 3. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca
(Narodne novine 42/95), te drugi zakoni i propisi.
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2. OSNOVNI PODACI O DRUSTVENOM PODUZECU

2.1. Podaci o drustvenom poduzedéu

Poduzece Elka, tvornica elektricnih kablova, s potpunom odgovornoscu (dalje u
tekstu: Poduzece) ima sjediSte na Zitnjaku bb, Zagreb (MB 3298442). Osnovna djelatnost je
proizvodnja kabela i vodiCa, te aluminijske i CeliCne uzadi.

Poduzece je osnovano 1924. U vrijeme pretvorbe Poduzece je obavljalo djelatnost na
tri lokacije, u Zagrebu, Tugonici (opéina Zlatar Bistrica) i Zadru. Pogon za proizvodnju
mikrokabela u Tugonici, pusten je u rad 1972. Osnovna organizacija udruzenog rada Metalna
uzarija u Zadru pripojena je u sastav Poduze¢a 1979. Poduzece je organizirano u pet
sektora: sektor proizvodnje, kontrole, komercijalnih poslova, ekonomsko - financijskih poslova
i opce - kadrovskih poslova. Nizi organizacijski oblici su pogoni, odjeli i odjeljenja. Poduzece je
31. prosinca 1990. (prije pretvorbe) imalo 1 683 zaposlena. Proizvodni program Poduzeca u
vrijeme pretvorbe obuhvacao je 20 osnovnih skupina kabelske proizvodnje, koja je u 1990.
ostvarena u koli¢ini od 15 798 tona.

Aktiva i pasiva na dan procjene, odnosno 31. prosinca 1990. iznosila je 729.593.000
din ili 104.227.571,43 DEM (1,- DEM = 7 din). Prema bilanci uspjeha za razdoblje od 1.
sijeCnja 1990. do 31. prosinca 1990., ukupni prihodi iznosili su 1.096.664.000 din, a rashodi
1.056.116.000 din, te je iskazana dobit u iznosu 40.548.000 din ili 5.792.571,43 DEM.

U vrijeme donoS$enja odluke o pretvorbi, direktor Poduzeca bio je Stanko Bakic.

2.2. Statusne i druge promjene

RjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu, iz sije€nja 1993., u sudski registar je upisana
Elka, tvornica elektricnih kablova d.d., Zagreb (dalje u tekstu: Drustvo). Temeljni kapital je
upisan u skladu s izmjenom rjeSenja o pretvorbi u iznosu 10.548.145.000.- HRD
(157.435.000,- DEM). Odlukom skupstine iz svibnja 1994., temeljni kapital je povecan s
598.238.362,03 kn (157.435.000,- DEM) na 603.545.783,06 kn (158.832.040,- DEM), $to je
5.307.421,03 kn (1.397.040,- DEM) viSe. Navedeno povecanje temeljnog kapitala upisano je u
Trgovacki sud, rieSenjem iz prosinca 1995.

Temeljni kapital je povecan s osnove reinvestirane dividende Hrvatskog fonda za
privatizaciju (dalje u tekstu: Fond) u iznosu 3.880.122,03 kn, te Republickog fonda
mirovinskog i invalidskog osiguranja radnika Hrvatske (dalje u tekstu: Fond radnika) u iznosu
999.111,20 kn i Republickog fonda mirovinskog i invalidskog osiguranja individualnih
poljoprivrednika Hrvatske (dalje u tekstu: Fond poljoprivrednika) u iznosu 428.187,80 kn.

Broj redovnih dionica koje glase na ime, povecan je s 1 574 350 osnivackih dionica,
za 13 970 novih dionica, &to iznosi ukupno 1 588 320 dionica nominalne vrijednosti 100,-
DEM. Uz postojece osnivacke dionice serije A, serijskih brojeva 0000001 do 1574350, tiskane
su nove dionice serije B, serijskih brojeva 1574351 do 1588321.
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Uskladenjem opcih akata sa Zakonom o trgovackim drustvima, na temelju rjeSenja
Trgovackog suda iz veljace 1996., temeljni kapital je utvrden u kunama. PreraCunavanje je
obavljeno po srednjem te€aju Narodne banke Hrvatske, na dan 20. prosinca 1995. (1,- DEM
je 3,71 kn). Renominacijom u kune temeljni kapital je smanjen sa 603.545.783,06 kn na
590.219.860,64 kn, Sto je 13.325.922,42 kn (3.586.093,22 DEM) manje. Za iznos navedenog
smanjenja temeljnog kapitala povec¢ane su pricuve. Nominalna vrijednost dionice od 100,-
DEM u skladu s odredbama ¢lanka 163. Zakona o trgovackim drustvima, utvrdena je u
kunama i iznosi 371,60 kn.

U poslovnim knjigama je na dan 1. sije¢nja 1993., evidentiran goodwill u iznosu
61.363.606.920.- HRD ili 123.966.882,66 DEM (1,- DEM = 495.- HRD), kao razlika izmedu
temeljnog kapitala utvrdenog rieSenjem o pretvorbi iz lipnja 1992. i knjigovodstvene vrijednosti
Poduzeca na dan 31. prosinca 1992. U skladu s usvojenim racunovodstvenim politikama,
goodwill je trebalo amortizirati tijekom 20 godina, odnosno do 2013. Amortizacija goodwill-a je
obraCunavana tijekom Cetiri godine, odnosno do konca 1996., a nakon 1996. amortizacija nije
obraCdunavana. Knjigovodstvena vrijednost goodwill-a koncem 1996., iznosila je
288.945.021,25 kn ili 81.164.331,81 DEM (1,- DEM = 3,56 kn). U lipnju 2000., skupstini
Drustva je upucen prijedlog odluke uprave i nadzornog odbora o pojednostavljenom
smanjenju temeljnog kapitala Drustva, koji je skinut s dnevnog reda. Odlukom uprave Drustva,
koja je prema obrazloZenju odgovorne osobe izgubljena, neamortizirana vrijednost goodwill-a
je isknjizena iz poslovnih knjiga s danom 31. prosinca 2000. u iznosu 288.945.021,25 kn,
odnosno u neamortiziranoj visini vrijednosti goodwill-a utvrdenog koncem 1996. Isknjizenje
goodwill-a iz poslovnih knjiga s danom 31. prosinca 2000., provedeno je povecCanjem
dugotrajne materijalne imovine za 83.634.334,67 kn ili 21.555.240,89 DEM (1,- DEM = 3,88
kn), a ostatak neamortizirane vrijednosti goodwill-a u iznosu 205.310.686,58 kn ili
52.915.125,41 DEM, iskazan je kao smanjenje zadrzane dobiti u strukturi kapitala, odnosno
gubitak na kapitalu. 1z zadrzane dobiti prethodnih godina i tekuce dobiti za 1999., pokriven je
dio gubitka na kapitalu u iznosu 47.126.686,84 kn, pa je iskazani gubitak na kapitalu, odnosno
zadrzanoj dobiti koncem 2000., smanjen na 158.184.000,00 kn ili 40.769.072,16 DEM.

U lipnju 2001. skupstini DruStva je ponovo upucéen prijedlog odluke uprave i
nadzornog odbora o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala Drustva, $to nije
prihvaceno. Koncem 2001. pokriven je dio preostalog gubitka na kapitalu, iz pricuva 2000. i
tekuce dobiti 2000. i 2001. u iznosu 50.809.000,00 kn, pa iskazani gubitak na kapitalu,
odnosno zadrzanoj dobiti koncem 2001. iznosi 107.375.000,00 kn ili 28.481.432,36 DEM (1,-
DEM = 3,77 kn).

U lipnju 2002. skupstina Drustva je prihvatila prijedlog odluke uprave Drustva i
nadzornog odbora o pojednostavljenom smanjenju temeljnog kapitala Drustva. U prijedlogu
odluke se navodi da se temeljni kapital DruStva smanjuje zbog pokri¢a gubitka iz prethodnog
razdoblja i to uskladenjem, odnosno renominacijom dionica u kune, te smanjenjem nominalne
vrijednosti dionica i zamjenom dionica (privremenica). U prijedlogu odluke se navodi da se
prijedlog temelji na odredbama ¢lanka 640., 161., 162., te 163. Zakona o trgovackim
drustvima, prema kojima temeljni kapital treba izraziti u valuti Republike Hrvatske. Na temelju
navedenog prijedloga odluke uprave Drustva i nadzornog odbora, a radi pokri¢a iskazanog
gubitka na kapitalu DrusStva (koji je nastao opisanim isknjizenjem goodwill-a iz poslovnih knjiga
koncem 2000.), skupstina je prihvatila pojednostavljeno smanjenje temeljnog kapitala.

RjeSenjem Trgovackog suda u Zagrebu iz kolovoza 2002., upisano je smanjenje
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temeljnog kapitala s 590.219.860,64 kn na 476.496.000,00 kn, Sto je 113.723.860,64 kn
manje. U rieSenju Trgovackog suda se navodi da je temeljni kapital smanjen renominacijom
dionica u kune, te smanjenjem nominalne vrijednosti dionica s 371,60 kn na 300,00 kn. Broj
dionica ostao je isti, odnosno 1 588 320 dionica. U rjeSenju je takoder navedeno da ¢e se
izdane dionice (privremenice) povuci i zamijeniti novim.

Kao $to je ve¢ navedeno renominacija dionica u kune, obavljena je u veljaci 1996., na
temelju Cega je temeljni kapital smanjen za 13.325.922,42 kn ili 3.586.093,22 DEM.

Drustvo je vodilo knjigu dionica do 14. listopada 2002., nakon ¢ega su podaci o
redovnim dionicama i vlasnicima dionica sa stanjem na dan 3. listopada 2002. preneseni u
registar vrijednosnih papira SrediSnje depozitarne agencije d.d. Obavijest o navedenom
prijenosu, objavljena je u javnhom glasilu 5. listopada 2002.

3. REVIZIJA POSTUPKA PRETVORBE
3.1. Odluka o pretvorbi

U skladu s odredbama ¢lanka 10. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, radnicki
savjet je 27. ozujka 1992. donio odluku o pretvorbi Poduzec¢a u dionicko drustvo, prodajom
dionica. Procjena vrijednosti Poduzec¢a obavljena je na dan 31. prosinca 1990. Vrijednost
Poduzeca procijenjena je u iznosu 202.415.000,- DEM, primjenom vazeceg teCaja na dan 31.
prosinca 1990. (1,- DEM = 7 din). Odluka o pretvorbi dostavljena je Agenciji Republike
Hrvatske za restrukturiranje i razvoj (dalje u tekstu: Agencija) 31. ozujka 1992.

U vrijeme donoSenja odluke o pretvorbi, predsjednik radni¢kog savjeta bio je Vladimir
Musulin, a €lanovi radnickog savjeta bili su Zlatko GoleS, Mato BoZzi¢, Vinko Forinti¢, Antun
Ivkié, Zvonimir Mestri¢, Mladen Madekié, Juraj Suskovi¢, Zlatko Ranec, Vlado Tabak, Vinko
Cvijetkovi¢, Onorio Kanjer, Vinko Sikiri¢, Josip Kokot, Ivan OzZegovi¢, Mladen Blazincic, Ivan
Palac, Ivan JanoSi¢, Katica Fabina, Ana Horvat, i Katica Devci¢.

Uz odluku o pretvorbi dostavljeni su svi prilozi navedeni u ¢Clanku 11. Zakona o
pretvorbi drustvenih poduzecéa. Agenciji je dostavljen program pretvorbe Poduzeca, razvojni
program, izvjeStaj Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske, da je godisnji obracun za
proteklu godinu u skladu s propisima i raCunovodstvenim standardima, podaci o proizvodnim,
tehnoloSko - tehnickim, kadrovskim i organizacijskim mogucénostima Poduzeca, trziSnom
polozZaju i ocjeni boniteta, podaci i dokazi o pravu koristenja nekretnina, izvod iz sudskog
registra i elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca.

Odlukom o pretvorbi nije utvrdeno je li vrijednost stambenog fonda ukljuéena u
procijenjenu vrijednost drustvenog kapitala.

3.1.1.  Razvojni program

Razvojni program sastavljen je za razdoblje od 1991. do 1995. Sadrzi strateSke
ciljeve, analizu trzista, tehnicko - tehnoloSke mogucnosti, plan proizvodnje gotovih proizvoda,
te plan prihoda i rashoda. Planirana dobit za 1991. iznosi 1.5121.631,- DEM, a za 1995. iznosi
7.514.945,- DEM. Predvidena investicijska ulaganja u navedenom razdoblju iznose ukupno
17.659.911,- DEM, a odnose se na ulaganja u modernizaciju opreme. Sredstva za
modernizaciju navedenih ulaganja planirano je osigurati iz vlastitin sredstava. Broj zaposlenih
je planirano smanijiti s 1 683 u vrijeme pretvorbe na 1 280, do 1995., odnosno za 403
zaposlena.

3.1.2.  Program pretvorbe



Programom pretvorbe utvrdeni su ciljevi pretvorbe, model pretvorbe, pojedinosti o
uvjetima stjecanja dionica, nominalna vrijednost dionica i pojedinosti o nacinu pretvorbe.

Vrijednost drustvenog kapitala procijenjena je u iznosu 1.416.909.000 din, odnosno
202.415.000,- DEM. PreraCunavanje u deviznu protuvrijednost obavljeno je primjenom
vazeceg te€aja na dan 31. prosinca 1990. (1,- DEM = 7 din). Vrijednost drustvenog kapitala
pretvorena je u vrijednost Poduzeca koja je podijeliena na 2 024 150 redovnih dionica,
nominalne vrijednosti 100,- DEM. U programu pretvorbe se navodi da je u vrijednost
drustvenog kapitala uklju¢en stambeni fond Poduzeca.

U skladu s odredbama ¢lanka 6. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeéa predvidena
je pretvorba putem prodaje idealnog dijela Poduzeéa zaposlenima i osobama s pravom na
popust u skladu s odredbama ¢€lanka 5. (stavak 1. to¢ka 1. i 2.) navedenog Zakona u visini
50,0% procijenjene vrijednosti Poduzeca.

Takoder je predvidena prodaja dionica osobama iz €lanka 5. stavak 1. toCka 3. koje
mogu upisati i uplatiti dionice bez prava popusta. Nakon isteka roka za upis dionica s
popustom i bez popusta, neupisane dionice prenose se Hrvatskom fondu za razvoj i
mirovinskim fondovima.

3.1.3. lzvjestaj Sluzbe drustvenog knjigovodstva Hrvatske

Na temelju iskazanog stanja, obavljen je postupak ocjene zakonitosti i realnosti
godisSnjeg obra¢una za 1990. u razdoblju od 12. lipnja do 3. srpnja 1991.
Sluzba drustvenog knjigovodstva je utvrdila:
- iskazana stanja sredstava i njihovih izvora u bilanci stanja i bilanci uspjeha za 1990.
predstavljaju stvarno stanje,
- iskazan je realan financijski rezultat poslovanja,
- godisnji obracun iskazan je u skladu s propisima i raCunovodstvenim standardima.

3.1.4. Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca

Elaborat o procjeni vrijednosti Poduzeca (dalje u tekstu: elaborat) izradila je Sluzba
drustvenog knjigovodstva Hrvatske u suradnji s komisijom za pretvorbu Poduzeca, koju je
imenovao direktor Poduzecéa u svibnju 1991. Za procjenu vrijednosti nekretnina, projektnu
dokumentaciju pripremio je i obradio Vladimir PrakiS dipl. ing., a procjenu su obavili
zaposlenici Sluzbe drustvenog knjigovodstva. Procjena vrijednosti Poduzeca je obavljena u
razdoblju od listopada 1991. do ozujka 1992., na temelju metoda i naCela za izradu elaborata
utvrdenih Uputama za provedbu ¢lanka 11. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.

Procjena vrijednosti Poduzec¢a obavljena je na dan 31. prosinca 1990., a podloga za
izradu elaborata su financijski izvjestaji za 1990.

Polazna veliina kod procjene je knjigovodstvena vrijednost Poduzeca, utvrdena u
iznosu 376.773.000 din ili 53.824.714,28 DEM, na temelju bilance stanja na dan 31. prosinca
1990. PreraCunavanja u deviznu protuvrijednost su obavljena primjenom vazeceg te€aja na
dan 31. prosinca 1990. (1,- DEM = 7 din).

- Procjena vrijednosti poduzeca



Za utvrdivanje procijenjene vrijednosti Poduzec¢a koristen je staticki, dinamicki i
mjeSoviti pristup procjeni. Vrijednost stambenog fonda je uklju¢ena u procjenu vrijednosti
Poduzeca, kao i vrijednost objekata i sredstava zajedniCke potro$nje za druge potrebe koja se
odnosi na restoran i zdravstvenu stanicu u Zagrebu, te odmaraliste PakosStane.

Statickim pristupom procjeni vrijednost Poduzeéa utvrdena je u iznosu
1.416.909.000 din, odnosno 202.415.000,- DEM i veca je za 148.590.286,- DEMili 276,1% od
knjigovodstvene vrijednosti.

Dinamickim pristupom procjeni, koriste¢i metodu kapitalizirane dobiti, vrijednost
Poduzecéa utvrdena je u rasponu od 20.574.000,- DEM do 162.881.000,- DEM, ovisno o
diskontnoj stopi. Raspon diskontne stope bio je od 12,0% do 95,0%.

MijeSovitim pristupom procjeni vrijednost Poduze¢a utvrdena je u rasponu od
111.495.000,- DEM do 182.648.000,- DEM, koriStenjem diskontnih stopa u istom rasponu kao
i kod procjene vrijednosti Poduzeca dinamickim pristupom.

Sluzba drustvenog knjigovodstva odlucila se za procjenu vrijednosti Poduzeca
utvrdenu statiCkim pristupom u iznosu 1.416.909.000 din, odnosno 202.415.000,- DEM.

U tablici broj 1 daje se struktura knjigovodstvene i procijenjene vrijednosti Poduzeca
na dan 31. prosinca 1990.

Tablica broj 1
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Knjigovodstvena i procijenjena vrijednost Poduzeca

Reqni Opis Knjigovodstvena vrijednost* | Procijenjena vrijednost
bro u 000 din u 000 DEM u 000 din u 000 DEM
1. Dugotrajna materijalna imovina 262.396 37.485 [ 1.103.225 157.603
1.1. Nekretnine 234.066 33.438 715.951 102.279
1.1.1. | Zemljiste 13.867 1.981 79.121 11.303
1.1.2. | Gradevinski objekti 220.199 31.457 636.830 90.976
1.2. Oprema 25.445 3.635 387.128 55.303
1.3. Druga materijalna imovina 2.885 412 146 21
2. Dugoroc¢na financijska ulaganja 17.063 2.437 16.652 2.379
3. Zalihe 153.398 21.914 296.765 42.395
4. Kratkorogna potrazivanja 155.501 22.215 239.362 34.195
5. Novc&ana sredstva 6.336 905 6.336 905
6. Aktivna vremenska razgranienja 118 17 118 17
Ukupno poslovna sredstva (1-6) 594.812 84.973 | 1.662.458 237.494
7. Izvanposlovna sredstva

zajednicke potrosnje** 110.848 15.835 65.310 9.330
8. Druga izvanposlovna sredstva 26.648 3.807 - -
Ukupna aktiva 732.308 104.615 | 1.727.768 246.824
9. Kratkoro€ne obveze 212.504 30.358 217194 31.028
10. Pasivna vremenska razgrani¢enja 12.326 1.761 12.326 1.761
11. Dugoroéne obveze 24102 3.443 23.839 3.406
12. Dugoro&na rezerviranja 79.955 11.422 57.500 8.214

13. Izvori drugih izvanposlovnih
sredstava 26.648 3.807 - -
Ukupne obveze 355.535 50.791 310.859 44.409
Ukupno kapital 376.773 53.824 | 1.416.909 202.415

* iz bilance stanja
** u iznos su uklju€eni stanovi te objekti i oprema sredstava zajednic¢ke potroSnje za druge

potrebe

Poslovna sredstva procijenjena su u vrijednosti 1.662.458.000 din (237.494.000,-




9

DEM), a odnose se na vrijednost dugotrajne materijalne imovine u iznosu 1.103.225.000 din
(157.603.000,- DEM), zaliha u iznosu 296.765.000 din (42.395.000,- DEM), kratkoro¢nih
potrazivanja u iznosu 239.362.000 din (34.195.000,- DEM), dugoro¢nih ulaganja u iznosu
16.652.000 din (2.379.000,- DEM), nov€anih sredstava u iznosu 6.336.000 din (905.000,-
DEM) i aktivnih vremenskih razgranicenja u iznosu 118.000 din (17.000,- DEM).
Izvanposlovna sredstva zajedniCke potroSnje procijenjena su u iznosu 65.310.000 din
(9.330.000,- DEM), Sto zajedno s poslovnim sredstvima Cini ukupnu aktivu u iznosu
1.727.768.000 din (246.824.000,- DEM).

Vrijednosno najznacajnije povecanje procijenjene vrijednosti u odnosu na
knjigovodstvenu vrijednost, u dijelu poslovnih sredstava, odnosilo se na povecanje
procijenjene vrijednosti dugotrajne materijalne imovine za 120.118.000,- DEM ili 320,4%.
Procijenjena vrijednost kratkoroCnih potrazivanja i zaliha poveCana je u odnosu na
knjigovodstvenu vrijednost za 32.461.000,- DEM ili 73,6%. Dugoro¢na financijska ulaganja,
izvanposlovna sredstva zajedniCke potroSnje i druga izvanposlovna sredstva smanjena su u
odnosu na knjigovodstvenu vrijednost za 10.370.000,- DEM ili 47,0%. NovC€ana sredstva i
aktivna vremenska razgranicenja procijenjeni su po knjigovodstvenoj vrijednosti.

Ukupno procijenjena dugotrajna materijalna imovina u iznosu 157.603.000,- DEM,
¢ini 66,4% procijenjene vrijednosti poslovnih sredstava, a odnosi se na nekretnine u iznosu
102.279.000,- DEM, opremu u iznosu 55.303.000,- DEM i drugu materijalnu imovinu u iznosu
21.000,- DEM. Procijenjena vrijednost nekretnina odnosi se na vrijednost gradevinskih
objekata zajedno s priklju€cima za komunalnu individualnu potroSnju (dalje u tekstu: KIP) i
komunalnu zajedniCku potrodnju (dalje u tekstu: KZP), te vanjsko uredenje u iznosu
90.976.000,- DEM i zemljiste u iznosu 11.303.000,- DEM. Procijenjena vrijednost gradevinskih
objekata je 59.519.000,- DEM ili 189,2% viSa od knjigovodstvene vrijednosti. Procijenjena
vrijednost zemljiSta je 9.322.000,- DEM ili 470,6% viSa od knjigovodstvene vrijednosti.
Vrijednost opreme procijenjena je u iznosu 55.303.000,- DEM $to je 51.669.000,- DEM ili
1.421,4% viSe od knjigovodstvene vrijednosti.

Vrijednost izvanposlovnih sredstava zajedniCke potrosnje, koja ukljuCuju sredstva
zajednicCke potro$nje za potrebe stanovanja i sredstva zajedniCke potro$nje za druge potrebe
(objekti i oprema), procijenjena je u ukupnom iznosu 9.330.000,- DEM, Sto je 6.505.000,-
DEM ili 41,1% manje od knjigovodstvene vrijednosti (15.835.000,- DEM). Smanjenje
procijenjene vrijednosti izvanposlovnih sredstava zajedniCke potroSnje je posljedica
uklju€ivanja 15% od ukupne procijenjene vrijednosti drustvenih stanova (2.302.743,- DEM),
dok je u knjigovodstvenu vrijednost (13.108.000,- DEM) uklju¢ena vrijednost cjelokupnog
stambenog fonda.

Procijenjena vrijednost kratkoro€nih obveza uveéana je u odnosu na knjigovodstvenu
vrijednost za dokup staza radnicima koji odlaze u prijevremenu mirovinu. DugoroCna
rezerviranja su procijenjena u manjem iznosu od knjigovodstvene vrijednosti za iznos
utroSenih sredstava tijekom 1991.

Procijenjena vrijednost Poduzeca utvrdena je na nacin da je ukupna aktiva u iznosu
1.727.768.000 din (246.824.000,- DEM) umanjena za obveze u ukupnom iznosu 310.859.000
din (44.409.000,- DEM), pa procijenjena vrijednost Poduzec¢a iznosi 1.416.909 din
(202.415.000,- DEM). Procijenjena vrijednost Poduzeca je 276,1% viSa od knjigovodstvene
vrijednosti.

a) Procjena vrijednosti nekretnina po lokacijama
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Procijenjena vrijednost nekretnina u ukupnom iznosu 102.278.635,- DEM, odnosi se na
nekretnine na lokaciji Zagreb, Zadar i Tugonica (Zlatar Bistrica). Na gradevinske objekte se
odnosi 70.649.582,- DEM, zemljiste 11.302.948,- DEM, KIP i KZP 10.515.566,- DEM, te
vanjsko uredenje 9.810.539,- DEM.

Nekretnine u Zagrebu, Zitnjak b.b. procijenjene su u iznosu 85.062.460,- DEM.
Procijenjena vrijednost nekretnina odnosi se na k.C.br. 7062/1, 7062/5, 7062/3, 7062/4,
7062/6, 7060/1, 7015/1, 7015/3, 7015/4, 7015/5, 7015/6, 7015/7, 7015/8, 7015/10 i 7015/9,
z.k.ul. 21907, sve k.o. Grad Zagreb, ukupne povrsine 144 098 m? na kojem se nalazi 27
gradevinskih objekata. Znacajniji gradevinski objekti su upravna zgrada, osam hala, Cetiri
skladista, hangar te 13 drugih infrastrukturnih objekata (energana, mjerna stanica na paru,
dvije porte, trafostanica, komora za otplinjavanje i drugo). ProsjeCna starost gradevinskih
objekata na lokaciji Zagreb je 14 godina. Vrijednost procijenjenih nekretnina u Zagrebu,
odnosi se na vrijednost gradevinskih objekata u iznosu 58.505.041,- DEM, KIP | KZP
9.017.646,- DEM, zemljista 9.215.703,- DEM, te vanjsko uredenje u iznosu 8.324.070,- DEM.
Neto korisna povrsina gradevinskih objekata iznosi 47 997 m?, §to u odnosu na procijenjenu
vrijednost nekretnina bez vanjskog uredenja (76.738.390,- DEM) iznosi 1.598,82 DEM/m?neto
korisne povrSine. Procijenjena vrijednost zemljiSta sadrzi troSkove pripreme gradevinskog
zemljista i rentu, koji su obracunani po tarifi utvrdenoj odlukom nadleznog tijela na bruto
razvijenu povrSinu objekta. Vrijednosti prikljuCaka sadrze troSkove KIP-a i KZP-a koji su
obra¢unani po tarifi utvrdenoj odlukom nadleznog tijela. Za dokaz o vlasnistvu nekretnina
prilozen je izvadak iz zemljiSne knjige u kojem je navedeno da su nekretnine na lokaciji
Zagreb, drustveno vlasnistvo s pravom koristenja Poduzeca.

Procijenjena vrijednost nekretnina na lokaciji Zadar u iznosu 10.878.662,- DEM, odnosi
se na pogon Metalne uzarije.

Navedeni pogon je bivSa osnovna organizacija udruzenog rada Metalna uZarija, koja se
izdvojila iz radne organizacije OtoCanka, Zadar i pripojila Poduze¢u 1979., na temelju
sporazuma o utvrdivanju medusobnih prava i obveza osnovnih organizacija i radne zajednice.
Poduzece je podnijelo tuzbu o stjecanju prava vlasniStva na temelju navedenog sporazuma,
protiv pravnog prednika radne organizacije OtoCanke. Presuda je donesena u korist Poduzeca
u studenom 1999. RjeSenjem o ovrsi odreden je upis prava vlasniStva u zemljiSne knjige, u
korist Poduzeca.

Na zemlji§tu k.¢.br. 8499/4 z.k.ul. 2971, k.0. Zadar, povrsine 18 540 m?, nalazi se 14
objekata (proizvodna hala, uprava, tri skladiSta, energana, plinska stanica, te drugi objekti).
Prosje€na starost gradevinskih objekata je 15 godina. Procijenjena vrijednost nekretnina
odnosi se na gradevinske objekte uiznosu 7.923.626,- DEM, zemljiSte 1.241.102,- DEM, KIP i
KZP 891.436,- DEM i vanjsko uredenje 822.498,- DEM. Neto korisna povrsina gradevinskih
objekata iznosi 6 531 m?, §to u odnosu na procijenjenu vrijednost nekretnina bez vanjskog
uredenja (10.056.164,- DEM) iznosi 1.539,76 DEM/m? neto korisne povrsine. U procijenjenu
vrijednost zemljiSta ukljuceni su troSkovi pripreme gradevinskog zemljiSta i renta, koji su
obracunani po tarifi utvrdenoj odlukom nadleznog tijela na bruto razvijenu povrsinu objekta.
Vrijednosti prikljuCaka sadrze troSkove KIP-a i KZP-a koji su obraCunani po tarifi utvrdenoj
odlukom nadleznog tijela.

Na lokaciji Tugonica nekretnine su procijenjene u vrijednosti 6.337.513,- DEM.
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Procijenjena vrijednost nekretnina odnosi se na k.C.br. 6602/4, 6602/5 z.k.ul. 756, k.C.br.
6606/2, 6606/3 z.k.ul. 800, te na k.¢.br. 6602/6, 6602/7, 6605/2, 6605/3, 6603, 6604, 6607,
6606/1, 6605/1, 6602/2, 6608/1 z.k.ul. 1 023, sve k.o. Poljanica ukupne povrsine 23 187 m?,
na kojem se nalaze dva proizvodna pogona (hale) s kotlovnicom, dva skladista, strojarnice,
pumpne stanice i drugi objekti. ProsjeCna starost gradevinskih objekata na lokaciji Tugonica je
23 godine. Procijenjena vrijednost gradevinskih objekata iznosi 4.220.915,- DEM, zemljiSta
846.143,- DEM, KIP i KZP 606.484,- DEM i vanjskog uredenja 663.971,- DEM. Neto povrSina
gradevinskih objekata iznosi 4 312 m?, §to u odnosu na procijenjenu vrijednost nekretnina
bez vanjskog uredenja (5.673.542,- DEM) iznosi 1.315,76 DEM/m? neto korisne povrsine.
Vrijednost zemljiSta sadrzi troSkove pripreme gradevinskog zemljista i rentu, koji su
obraCunani po tarifi utvrdenoj odlukom nadleznog tijela na bruto razvijenu povrsinu objekta.
Vrijednosti prikljuCaka sadrze troSkove KIP-a i KZP-a koji su obraCunani po tarifi utvrdenoj
odlukom nadleznog tijela. Za nekretnine na navedenoj lokaciji upisano je drustveno vlasnistvo
s pravom koristenja u korist Poduzeca.

Sadasnja vrijednost gradevinskih objekata izraCunana je primjenom zamjenske
metode, koja se temelji na procjeni postotka umanjenja vrijednosti zbog starosti i troSnosti,
prosjeCnom vijeku trajanja objekta, te uporabljivosti pojedinih cjelina, sklopova, dijelova
objekta, opreme i materijala ugradenih u objekt. Starost objekata kre¢e se od jedne do 40
godina. Prosjecna starost gradevinskih objekata, na navedene tri lokacije, je 17 godina.

U elaboratu se navodi da je izraCun primjenom navedene metode obavljen u skladu s
Uputama o nacinu utvrdivanja gradevinske vrijednosti ekspropriranih objekata (Narodne
novine 52/84).

Elaborat o procjeni vrijednosti nekretnina sadrzi pregled s popisom gradevinskih
oszekata, geometrijskim podacima, novu i sadasnju vrijednost objekata, te jedini¢ne cijene po
m~ neto korisne, gradevinske i bruto povrsine.

b) Procjena vrijednosti izvanposlovnih sredstava zajedniCke potrosnje

Vrijednost izvanposlovnih sredstava zajedniCke potro$nje, koja ukljuuje sredstva
zajedniCke potroSnje za potrebe stanovanja i sredstva zajedniCke potroSnje za druge potrebe
(objekti i oprema), procijenjena su u ukupnom iznosu 9.330.288,- DEM $to je za 6.504.712,-
DEM ili 41,1% manje od knjigovodstvene vrijednosti (15.835.000,- DEM). Od ukupne
knjigovodstvene vrijednosti sredstava zajedniCke potrosnje, vrijednost drustvenih stanova Cini
83,2% ili 13.108.000,- DEM. Ukupno procijenjena vrijednost sredstava zajednicke potrosnje,
je manja od knjigovodstvene vrijednosti, jer je u knjigovodstvenu vrijednost uklju¢ena
vrijednost cjelokupnog stambenog fonda, a u procijenjenu vrijednost je uklju¢eno 15% od
procijenjene vrijednosti stambenog fonda (634 stana).

Ukupno procijenjena izvanposlovna sredstva zajedniCke potroSnje odnose se na
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vrijednost nekretnina u ukupnom iznosu 8.999.696,- DEM i opreme za objekte zajedniCke
potroSnje za druge potrebe u iznosu 330.592,- DEM. Procijenjena vrijednost nekretnina,
odnosi se na druStvene stanove na kojima postoji stanarsko pravo, restoran drustvene
prehrane i zdravstvenu stanicu u Zagrebu, te odmaraliSte u Pakostanima. Vrijednost
drustvenih stanova na kojima postoji stanarsko pravo uklju¢ena je u procijenjenu vrijednost
Poduzeca u iznosu 2.302.743,- DEM, odnosno 15% od ukupno procijenjene vrijednosti
stanova (15.351.618,- DEM). Restoran druStvene prehrane i zdravstvena stanica procijenjeni
su zajedno u vrijednosti 6.131.206,- DEM, a odmaraliste u Pakostanima u vrijednosti
565.747,- DEM.

Procijenjena su 634 drustvena stana, ukupne povrsine 37 711,28 m?, koja se nalaze na
lokaciji Zagreb, Zadar i Zlatar Bistrica. Procjena vrijednosti stanova je obavljena u veljaci
1992., a ukupno procijenjena vrijednost iznosi 844.339.010.- HRD (15.351.618,- DEM).
Prosjeéna povréina stana iznosi 59,48 m?, a prosjeéna procijenjena vrijednost stana iznosi
24.214,- DEM, odnosno prosjeéno 407,- DEM/m?% U procijenjenu vrijednost Poduze¢a
ukljuéeno je 15% ukupne procijenjene vrijednosti stambenog fonda, Sto pripada prodavatelju u
skladu s odredbama Zakona o prodaji stanova na kojima postoji stanarsko pravo (Narodne
novine 6/92). Slijedom navedenog, dio koji pripada prodavatelju iznosi 126.650.851.- HRD
(2.302.743,- DEM). Protuvrijednost u DEM je utvrdena primjenom tecaja iz veljace 1992. (1,-
DEM = 55.- HRD).

Vrijednosti utvrdene u DEM preraCunane su u dinare, primjenom teCaja na dan
procjene Poduzeca, 31. prosinca 1990. (1,- DEM = 7 din).

Restoran drustvene prehrane i zdravstvena stanica procijenjene su u ukupnoj
vrijednosti 6.131.206,- DEM. Gradevinski objekti, KIP i KZP, te vanjsko uredenje procijenjeni
su u vrijednosti 5.586.400,- DEM, a zemljiSte u vrijednosti 544.806,- DEM. Objekti su
izgradeni na zemljistu k.€.br. 526/6 i 526/7. Neto povrsina gradevinskih objekata iznosi 2 190
m?, §to u odnosu na procijenjenu vrijednost nekretnina iznosi 2.799,64 DEM/m? neto korisne
povrSine. Kao dokaz o vlasniStvu prilozena je gradevinska dozvola, koja glasi na Poduzece.

Odmaraliste u Pakostanima procijenjeno je u vrijednosti 565.747,- DEM od Cega se na
gradevinske objekte, KIP i KZP te vanjsko uredenje odnosi 483.399,- DEM, a na zemljiSte
82.348,- DEM. Procijenjena vrijednost zemljiSta odnosi se na k.C.br. 1125/8 z.k.ul. 1033,
k.C.br. 1125/7 z.k.ul. 1278, k.€.br. 1190/43 z.k.ul. 1778 i k.C.br. 2919/22 z.k.ul. 1713, sve k.o.
Pakostane, ukupne povrsine 2 279 m% Kao dokaz vlasnistva priloZena su rie$enja opéinskog
suda, kojim se dozvoljava upis prijenosa prava vlasnistva u korist Poduzec¢a. Neto povrsina
gradevinskih objekata iznosi 364 m?, $to u odnosu na procijenjenu vrijednost nekretnine iznosi
1.554,25 DEM/m? neto povrsine. Objekt je etaZiran i sastoji se od prizemlja i dva kata, a
sagraden je na zemljistu k.C.br. 1125/8 z.k.ul. 1033.

Sadasnja vrijednost gradevinskih objekata sredstava zajedniCke potro$nje za druge
potrebe (bez stanova) procijenjena je primjenom zamjenske metode. Vrijednost zemljista
sadrzi troskove pripreme gradevinskog zemljiSta i rentu, koji su obraCunani po tarifi utvrdenoj
odlukom nadleznog tijela na bruto razvijenu povrSinu objekta. Vrijednosti prikljuaka sadrze
trosSkove KIP-a i KZP-a, koji su obracunani po tarifi utvrdenoj odlukom nadleznog tijela.

Na temelju odredbi Zakona o privatizaciji, Fond je u srpnju 2000. izdao rjeSenje kojim
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su utvrdene nekretnine koje su obuhvacéene u vrijednost Poduzeca. Izmedu navedenog
rieSenja i izvadaka iz zemljiSnih knjiga postoje razlike u povrsini zemljista za lokacije Zagreb i
Tugonica. Za lokaciju Zagreb, u izvatku iz zemljiSnih knjiga iskazana je povrSina od 144 098
m?, a u rje$enju 140 491 m?. Za lokaciju Tugonica, u izvatku iz zemlji$nih knjiga iskazana je
povrsina od 23 187 m?, a u rjedenju 30 467 m?. Iz navedenog proizlazi da je za lokaciju
Zagreb u rjeSenju povrsina zemljista iskazana manje za 3 607 m*, a za lokaciju Tugonica vise
za 7280 m?. Zbog navedene razlike izmedu rjeSenja i izvadaka iz zemljiSnih knjiga Drustvo je
uputilo prigovor Fondu, a §to do obavljanja revizije (studeni 2002.) nije rijeSeno.

c) Procjena vrijednosti opreme

Procijenjena vrijednost opreme na dan 31. prosinca 1990. iznosila je 387.128.000 din ili
55.303.792,- DEM i veca je u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost za 51.669.000,- DEM ili
1.421,4%. U elaboratu je navedeno da je procjena opreme obavljena u suradnji sa stru¢nim
radnicima Poduzeca, a temeljena je na cjenicima iz 1991. pribavljenim od proizvodaca
opreme. Oprema je podijeliena u sedam grupa, a svaka pojedinacna vrsta opreme
procijenjena je metodom procjene sadasnje vrijednosti. Pri procjeni koriSteni su podaci o
stupnju istroSenosti, uzimajuci u obzir starost i u€estalost uporabe u proizvodnom procesu.
PriloZzen je pregled opreme koja je bila predmet procjene, koji sadrzi godinu nabave,
uCestalost uporabe (povremena, ucestala, stalna), otpisanost, te nabavnu i procijenjenu
vrijednost.

Procjena vrijednosti opreme zajedniCke potrosSnje za druge potrebe obavljena je na
nacin kao i procjena vrijednosti poslovne opreme. Procijenjena vrijednost opreme zajednicke
potrosnje iznosila je 330.592,- DEM i povecana je u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost za
153.592,- DEM ili 86,8%.

d) Procjena vrijednosti zaliha

Ukupne zalihe procijenjene su u vrijednosti 296.765.000 din ili 42.395.000,- DEM, sto je
u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost viSe za 20.481.000,- DEM ili 93,5%. Procijenjena
vrijednost zaliha odnosi se na zalihe materijala, pri€uvnih dijelova, sitnog inventara,
proizvodnje i gotovih proizvoda. Procjena vrijednosti zaliha je obavljena koncem 1991. U
elaboratu je navedeno da su zalihe procijenjene primjenom te€aja na dan 31. listopada 1991.
(1,- DEM = 40 din), s obzirom da su posljednje ulazne cijene materijala, priCuvnih dijelova,
sitnog inventara i proizvodnje, ve¢im dijelom iz tog razdoblja, odnosno da su posljednje
prodajne cijene gotovih proizvoda temeljene na cjeniku od 31. listopada 1991. Vrijednost
zaliha procijenjena u iznosu 42.395.000,- DEM je putem te€aja na dan procjene Poduzeca,
31. prosinca 1990., (1,- DEM = 7 din) preraCunana u dinare.

Procijenjena vrijednost zaliha gotovih proizvoda iznosi 22.016.000,- DEM, sto je 51,9%
ukupnih zaliha, a procjena je obavljena na temelju posljednje prodajne cijene. Zalihe
materijala, priCuvnih dijelova i sithog inventara procijenjene su u vrijednosti 14.855.000,- DEM,
prema posljednjoj ulaznoj cijeni iz 1991. Zalihe proizvodnje (poluproizvoda i nedovrsene
proizvodnje) procijenjene su u vrijednosti 5.524.000,- DEM, primjenom prosjecnih
koeficijenata povecanja, dobivenih postupkom procjene zaliha materijala.

e) Procjena vrijednosti potrazivanja i obveza
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Procijenjena vrijednost kratkoro€nih potrazivanja iznosi 239.362.000 din ili 34.195.000,-
DEM, $to je u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost viSe za 11.980.000,- DEM ili 53,9%. U
procjenu vrijednosti potrazivanja ukljuena su sumnjiva i sporna potrazivanja (za koja je
izvrSen ispravak vrijednosti u 1990.), koja su naplacena u 1991. i to od kupaca u zemlji u
iznosu 11.299.000,- DEM i od izvoznika u iznosu 681.000,- DEM, $to ukupno iznosi
11.980.000,- DEM. Druga potrazivanja koja se odnose na potrazivanja od kupaca u
inozemstvu, potrazivanja za dane predujmove, te druga kratkoro€na potrazivanja, procijenjena
su po knjigovodstvenoj vrijednosti, bilance stanja. Procijenjena potrazivanja u iznosu
34.195.000,- DEM, €ine potrazivanja od kupaca u zemlji u iznosu 27.846.000,- DEM, kupaca
u inozemstvu 2.570.000,- DEM, izvoznika 1.723.000,- DEM, te potrazivanja za dane
predujmove i drugo 2.056.000,- DEM.

Ukupne obveze su procijenjene u iznosu 241.033.000 dinili 34.434.000,- DEM, Sto je u
odnosu na knjigovodstvenu vrijednost viSe za 633.000,- DEM ili 1,9%. Na kratkoroCne obveze
se odnosi 31.028.000,- DEM, a na dugoro¢ne obveze 3.406.000,- DEM.

Procijenjena vrijednost kratkoro€nih obveza u iznosu 31.028.000,- DEM, odnosi se na
obveze prema dobavljaCima u iznosu 8.375.000,- DEM, primljene predujmove kupaca
1.136.000,- DEM, kratkoroCne financijske obveze 14.952.000,- DEM (dijelom se odnose na
tekuca dospijec¢a dugoroc¢nih kredita), te druge kratkoro€ne obveze u iznosu 6.565.000,- DEM.
Procijenjena vrijednost kratkoroCnih obveza povecCana je u odnosu na knjigovodstvenu
vrijednost za 670.000,- DEM, a povecanje se odnosi na druge kratkoroCne obveze koje su
povecane s osnova izdataka za dokup staza radnicima koji odlaze u prijevremenu mirovinu.

Dugoroc€ne obveze procijenjene su u iznosu 3.406.000,- DEM, a odnose se na obveze
za odobrene dugoroCne kredite od poslovne banke u zemlji u iznosu 839.000,- DEM,
dugorocne kredite od pravnih osoba iz inozemstva u iznosu 2.400.000,- DEM, te dugoro¢ne
kredite od pravnih osoba u zemlji u iznosu 167.000,- DEM. DugoroCne obveze procijenjene su
po knjigovodstvenoj vrijednosti umanjenoj za vise evidentirane obveze u iznosu 37.000,-
DEM.

f) Dugoro¢na rezerviranja

Procijenjena vrijednost dugoroc€nih rezerviranja iznosi 57.500.000 din ili 8.214.000,-
DEM, sto je 3.208.000,- DEM manje u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost (11.422.000,-
DEM). U elaboratu je navedeno da je procijenjena vrijednost dugorocnih rezerviranja
umanjena u odnosu na knjigovodstvenu vrijednost, jer je uvidom u knjigovodstvene evidencije,
utvrdeno da su u navedenom iznosu obavljeni radovi na investicijskom odrzavanju tijekom
1990. Poduzece nije donijelo plan investicijskog odrzavanja kojim su trebala biti utvrdena
potrebna ulaganja u odrzavanje zgrada, postrojenja i drugo.

U elaboratu se navodi da se dugoroCna rezerviranja odnose na sredstva izdvojena za
investicijsko odrzavanje na teret poslovanja 1990., na temelju odluke organa upravljanja iz
veljae 1991., koje prilozenoj dokumentaciji nema.

DugorocCna rezerviranja za troSkove investicijskog odrzavanja nisu iskoriStena za

navedenu namjenu. Prema obrazloZenju odgovorne osobe isknjizena su u korist prihoda za
1992.

3.2. RjeSenje o suglasnosti na pretvorbu
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Odluka o pretvorbi dostavljena je Agenciji 31. ozujka 1992. Agencija je u svibnju 1992.
donijela rijeSenje o suglasnosti na namjeravanu pretvorbu (dalje u tekstu: rjeSenje o pretvorbi)
kojom je dana suglasnost na provedbu pretvorbe. RjeSenjem o pretvorbi utvrdena je vrijednost
Poduzecéa u iznosu 202.415.000,- DEM. Protuvrijednost u iznosu 13.561.805.000.- HRD
utvrdena je na temelju srednjeg teCaja Narodne banke Hrvatske na dan predaje potpune
dokumentacije, odnosno ozujak 1992. (1,- DEM = 67.- HRD). Procijenjena vrijednost
Poduzeéa navedena u rjeSenju o pretvorbi jednaka je procijenjenoj vrijednosti Poduzeca
navedenoj u odluci o pretvorbi.

Utvrdeno je da se Poduzece pretvara u dioni¢ko drustvo prodajom dionica zaposlenima
i osobama s pravom na popust u skladu s odredbama &lanka 5. stavka 1. tocke 1., 2. i 2.a
Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca, te prenoSenjem neprodanih dionica mirovinskim
fondovima i Hrvatskom fondu za razvoj.

- Izmjena rjeSenja o pretvorbi

Poduzeée je 17. lipnja 1992. uputilo dopis Agenciji sa zahtjevom za smanjenje
procijenjene vrijednosti Poduzeca, jer je nakon saznanja o procijenjenoj vrijednosti nekih
poduzeca ocijenilo da je vrijednost Poduzeca precijenjena.

Agencija je 26. lipnja 1992. donijela izmjenu rjeSenja o pretvorbi kojim je smanjena
vrijednost Poduzeca, te utvrdena u iznosu 157.435.000,- DEM, sto je za 44.980.000,- DEM ili
22,2% manje. Protuvrijednost u iznosu 10.548.145.000.- HRD utvrdena je na temelju srednjeg
teCaja Narodne banke Hrvatske na dan predaje potpune dokumentacije u ozujku 1992. (1,-
DEM = 67.- HRD).

Odluka o pretvorbi nije izmijenjena u skladu s izmjenom rjeSenja o pretvorbi, kao ni
izmjene elaborata.

U izmjeni rjeSenja o pretvorbi se ne navode razlozi smanjenja vrijednosti Poduzeca, a
ni na $to se odnosi smanjenje. Postupkom revizije (a na temelju pomoc¢ne dokumentacije), je
utvrdeno da je vrijednost Poduzeca iz rjeSenja o pretvorbi, izmjenama rjeSenja smanjena
preracunavanjem te€aja. Odnosno dinarska protuvrijednost, vrijednosti Poduzeca iz rjeSenja o
pretvorbi u iznosu 202.415.000,- DEM, a koja je na temelju teCaja za 1990. (1,- DEM =7 din)
iznosila 1.416.909.000 din, preracunana je u DEM primjenom te€aja vazeceg od 1. sije€nja do
21. travnja 1991. (1,- DEM = 9 din), pa novo utvrdena vrijednost Poduzeca iznosi
157.435.000,- DEM.

S obzirom da ne postoje dokumenti iz koje bi bili razvidni iznosi novo utvrdenih
vrijednosti pojedinih elemenata procijenjene vrijednosti Poduzeca, vrijednosti koje se koriste u
nastavku lzvjeS¢a izvedene su navedenim preracunavanjem putem teCaja. lzvedena
vrijednost ukupne dugotrajne materijalne imovine iznosi 122.581.000,- DEM i manja je od
vrijednosti iz elaborata odnosno rieSenja o pretvorbi za 35.022.000,- DEMili 22,2%. Vrijednost
ukupne dugotrajne materijalne imovine se odnosi na vrijednost nekretnina u iznosu
79.551.000,- DEM, od Cega vrijednost zemljiSta iznosi 8.792.000,- DEM i gradevinskih
objekata 70.759.000,- DEM, te na vrijednost opreme 43.014.000,- DEM i drugog 16.000,-
DEM. Procijenjena vrijednost izvanposlovnih sredstava zajedniCke potroSnje (drusStveni
stanovi i objekti zajedniCke potrodnje) iznosi 6.999.763,- DEM (bez opreme). Ukupna
preracunana aktiva iznosi 191.975.000,- DEM, a ukupne obveze iznose 34.540.000,- DEM.
Procijenjena vrijednost Poduze¢a u iznosu 157.435.000,- DEM je 192,5% viSa od
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knjigovodstvene vrijednosti.

3.3. Provedba programa pretvorbe

Temeljni kapital u iznosu 157.435.000,- DEM, podijeljen je na 1 574 350 dionica,
nominalne vrijednosti dionice 100,- DEM. U skladu s programom pretvorbe prodano je 302
766 dionica ili 19,2% uz popusti pravo prvenstva, te 144 769 dionicaili 9,2% bez popusta, §to
ukupno iznosi 447 535 dionica ili 28,4%. U portfelj fondova preneseno je 1 126 815 dionicaili
71,6% od kojih Hrvatskom fondu za razvoj 751 210 dionica ili 47,7%, Fondu radnika 262 924
dionica ili 16,7%, te Fondu poljoprivrednika 112 681 dionice ili 7,2%.

3.3.1. Prodaja dionica s popustom i bez popusta

Programom pretvorbe predvidena je prodaja idealnog dijela Poduzeéa zaposlenima i
osobama s pravom na popust u skladu s odredbama ¢lanka 5. (stavak 1. to¢ka 1.i2.) Zakona
o pretvorbi drustvenih poduzeca, u visini 50,0% procijenjene vrijednosti Poduzecéa. Takoder je
predvidena prodaja dionica i osobama iz Clanka 5. stavak 1. toCka 3. koje mogu upisati i
uplatiti dionice bez prava popusta.

Prodaja dionica osobama iz ¢lanka 5. stavak 1. to¢ka 3. bez prava na popust, te
preostalih dionica, predvidena je putem javnog oglasavanja. Objava poziva za prodaju i upis
dionica u javnom glasilu, nije dokumentirana od strane Fonda, a niti od strane Drustva, pa nije
razvidno na koji nacin, kome i pod kojim uvjetima su dionice ponudene na prodaju. Takoder
nema obavijesti o prodaji dionica, koju je Drustvo trebalo dostaviti Hrvatskom fondu za razvo;.
S obzirom na navedeno nije razvidno je li prodaja dionica uz popust i bez popusta osobama
utvrdenim odredbama ¢lanka 5. stavak 1. toCka 1., 2. i 3. Zakona o pretvorbi drustvenih
poduzeca, obavljena u skladu s izabranim modelom, programom pretvorbe i odlukom o
pretvorbi.

Prema listi dioni¢ara, broj upisanih dionica s popustom i bez popusta iznosio je ukupno
447 535 dionica, nominalne vrijednosti 44.753.500,- DEM (28,4% temeljnog kapitala). Uz
popust i pravo prvenstva upisano je 302 766 dionica (19,2% temeljnog kapitala), dok je bez
popusta upisano 144 769 dionica (9,2% temeljnog kapitala).

Osobe iz ¢lanka 5. (stavak 1. toCka 1. i 2.) Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca,
upisale su dionice do najvise 20.000,- DEM po osobi, uz pravo na osnovni popust od 20,0% i
1,0% za svaku godinu radnog staza. Ukupni popust dioniCara koji su upisali dionice s
popustom iznosio je 837.881.096.- HRD, odnosno 12.505.688,- DEM ili 7,9% temeljnog
kapitala, $to je u skladu s odredbama Clanka 24. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca.

S dioni¢arima koji su kupili dionice s popustom i dionice bez popusta zaklju€en je po
jedan ugovor u lipnju 1992. Prema izvje$¢u o provedbi pretvorbe, zaklju¢eno je
1 605 ugovora, od Cega 1 375 ugovora sa zaposlenima i ranije zaposlenima, te 230 s
osobama navedenim u ¢lanku 5. toCke 2. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca. Placanje
dionica s popustom i bez popusta ugovoreno je jednokratno i na obro¢nu otplatu u roku pet
godina.

Dionice s popustom upisalo je 1 605 dioniara, od kojih je 175 upisalo i dionice bez
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popusta. Od ukupno 1 605 dioni€ara koji su upisali dionice s popustom, 70 dioniCara je
upisalo 2 166 dionica na jednokratnu otplatu, nominalne vrijednosti 216.600,- DEM, a 1 5635
dioni¢ara upisalo je 300 600 dionica, nominalne vrijednosti 30.060.000,- DEM na obro¢nu
otplatu od pet godina.

Dionice bez popusta upisalo je 175 dioniCara (144 769 dionica), nominalne vrijednosti
14.476.900,- DEM, od kojih su tri dioniCara upisala 20 002 dionica, nominalne vrijednosti
2.000.200,- DEM na jednokratnu otplatu, a 172 dioniCara upisala su 124 767 dionica,
nominalne vrijednosti 12.476.700,- DEM na obro¢nu otplatu od pet godina.

Dionice za koje je ugovorena jednokratna uplata i prvi obroci za dionice ugovorene na
obro¢nu otplatu placeni su u utvrdenom roku od 30 dana, primjenom teCaja iz rjeSenja o
pretvorbi.

Placanje za dionice prodane na obrocnu otplatu ugovoreno je u deset polugodisnjih
obroka (ne racunajuéi po€etnu uplatu). Prvi polugodi$nji obroci pla¢eni su u ugovorenom roku,
odnosno u prosincu 1992. U rjeSenju Fonda nisu navedene odredbe u vezi prodaje dionica
osobama bez prava na popust.

Fond je kontrolom utvrdio da je 17 ugovora o prodaji 3 400 dionica s popustom,
nominalne vrijednosti 340.000,- DEM, zakljuCeno s osobama koje su pravo popusta vec
iskoristile. Za navedene ugovore pokrenut je sudski postupak koji do dana obavljanja revizije
nije okoncan.

3.3.2. Prijenos neupisanog dijela dionica fondovima

Nakon obavljenog upisa i kupnje dionica s popustom i bez popusta, fondovima je
preneseno preostalih 1 126 815 dionica DruStva nominalne vrijednosti 112.681.500,- DEM,
odnosno 71,6% temeljnog kapitala. U dokumentaciji Fonda nema dokumentacije o objavi
oglasa za prodaju navedenih dionica.

Od ukupnog broja prenesenih dionica fondovima, Hrvatskom fondu za razvoj
preneseno je 751 210 dionica ili 47,7%, Fondu radnika 262 924 dionica ili 16,7%, te Fondu
poljoprivrednika 112 681 dionice ili 7,2%.

3.4. Upis u sudski registar

Osnivacka skupstina na kojoj je usvojen statut i poslovnik o radu, odrzana je u prosincu
1992. Izabran je upravni i nadzorni odbor, a za direktora je imenovan dotadasnji direktor
Stanko Baki¢. Odluka o sazivanju osnivacke skupstine i osnivacki akti dostavljeni su Fondu.

Poduzece je upisano u sudski registar Trgovackog suda u Zagrebu u sijeCnju 1993.
(broj registarskog uloska 1-586), pod nazivom Elka, tvornica elektri¢nih kablova d.d., Zagreb.
Osnovna djelatnost je proizvodnja kabela i vodiCa te druge metalopreradivacke usluge.
Temeljni kapital je upisan u skladu s izmjenom rjeSenja o pretvorbi u iznosu 10.548.145.000.-
HRD (157.435.000,- DEM), a podijeljen je na 1 574 350 dionica, nominalne vrijednosti dionice
100,- DEM ili 6.700.- HRD.

4. PROMJENE VLASNICKE STRUKTURE NAKON PRETVORBE
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Nakon zavr§enog postupka pretvorbe utvrdena je sljedeca struktura vlasnistva dionica:
osobe koje su kupile dionice uz popust (dalje u tekstu: mali dioni€ari) imale su u vlasnistvu
dionice nominalne vrijednosti 30.276.600,- DEM (19,2% temeljnog kapitala), osobe koje su
kupile dionice bez prava na popust dionice nominalne vrijednosti 14.476.900,- DEM (9,2%
temeljnog kapitala), Hrvatski fond za razvoj dionice nominalne vrijednosti 75.121.000,- DEM
(47,7% temeljnog kapitala), Fond radnika 26.292.400,- DEM (16,7% temeljnog kapitala) i
Fond poljoprivrednika 11.268.100,- DEM (7,2% temeljnog kapitala).

4.1. Dionice s popustom i bez popusta

Fond je sa svakim dioni¢arom koji je kupio dionice s popustom, te dionice bez popusta
koje su takoder kupili zaposleni i ranije zaposleni, zaklju€io po jedan ugovor, odnosno
zakljuCeno je 1605 ugovora. Nakon donosSenja izmjena i dopuna Zakona o pretvorbi
drustvenih poduzeca, Fond je tijekom 1994. izvrSio razdvajanje zaduzenja, odnosno uplata.
Nakon toga se u evidenciji Fonda nalazilo 1 780 ugovora, od kojih uz popust 1 605 i bez
popusta 175 ugovora.

Dionice prodane s popustom na obro¢nu otplatu, a koje je upisalo 1 535 dioni¢ara (300
600 dionica), nominalne vrijednosti 30.060.000,- DEM otpla¢ivane su u polugodisSnjim
obrocima u skladu s ugovorenim uvjetima. Uplate su obavljane izravno na ra¢un Fonda,
dijelom u gotovini i dijelom putem stare devizne Stednje. Na dospjele, a nepravodobno
podmirene obveze obraCunana je kamata. Fond je godidnje revalorizirao vrijednost
neotplacenog dijela dionica u skladu s odredbama ¢lanka 20. Zakona o pretvorbi drustvenih
poduzeca, odnosno primjenom indeksa porasta cijena na malo ili na temelju porasta srednjeg
teCaja Narodne banke Hrvatske za DEM, kada je to za kupca bilo povoljnije.

U listopadu 1996. Fond je s 516 dioniCara zaklju€io dodatke ugovorima, kojima je
produzen rok otplate dionica koje su kupljene uz popust. Plaéanje obroka ugovoreno je
mjesecno. Sa 17 dioni€ara ugovorena je otplata u roku jedne godine, s 31 dioniCarom u roku
dvije godine, s 41 dioniCarom u roku tri godine, s jednim u roku Cetiri godine, sa 133 dionicara
u roku pet godina, s dva u roku sedam godina, s 58 dioniCara u roku deset godina, s jednim u
roku 12 godina, s pet u roku 15 godina, s 208 dioni¢ara u roku 20 godina, a 19 dionic¢ara je
ugovorilo placanje ostatka duga u jednokratnom iznosu. DioniCari s kojima je ugovorena
otplata dionica u jednokratnom iznosu, koristili su popust prema odredbama c&lanka 32.
Zakona o privatizaciji.

S dioniCarima koji su zaklju€ili dodatke ugovoru o produzenju roka otplate dionica
kupljenih uz popust, a koji su dionice prestali otplacivati u razdoblju od 1997. do 2002., Fond
je raskinuo 345 dodataka ugovora u razdoblju od 1999. do 2002. Odredbama ¢lanka 31.
Zakona o privatizaciji propisano je da se ugovor o kupniji dionica s popustom zaklju¢en na rok
do 20 godina raskida bez prethodne opomene, ako nisu plac¢ena tri dospjela obroka. Fond je
raskinuo ugovore sa zakasnjenjem do dvije godine.

Od ukupno zaklju€enih 1 535 ugovora o kupnji dionica s popustom, na obro¢nu otplatu,
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raskinuto je 998 ugovora (653 ugovora o kupnji dionica uz popust do pet godina i 345
dodataka ugovora), a od 175 zaklju€enih ugovora o kupnji dionica bez popusta, raskinuta su
173 ugovora. 1z navedenog slijedi da je Fond u razdoblju od kolovoza 1995. do rujna 2002.
raskinuo ukupno 1 171 ugovor s dioni¢arima koji su prestali otplacivati dionice kupljene na
obroCnu otplatu s popustom i bez popusta, a u portfelj Fonda je preneseno ukupno 223 102
neotplacenih dionica.

Prema evidenciji Fonda, zaklju€eno je 17 ugovora o prijenosu dionica u razdoblju od
svibnja 1995. do svibnja 1997. Preneseno je 3 400 otplacenih i neotplacenih dionica,
nominalne vrijednosti 340.000,- DEM ili 0,2% temeljnog kapitala. Prijenos dionica s malih
dioniCara na stjecatelje izvrSen je na temelju ugovora o prijenosu dionica i ugovora o
darovanju. U skladu s odredbama ¢lanka 21.d Zakona o pretvorbi drustvenih poduzecéa
ugovori izmedu prenositelja i stjecatelja zaklju€eni su u obliku javno ovjerene isprave. Prije
izvrSenih prijenosa 12 prenositelja nije otplacivalo dionice i do tri godine. Prema odredbama
Clanka 21.e Zakona o privatizaciji, stjecatelj preuzima prenositeljev dug prema Fondu iz
ugovora o prodaiji dionica zaklju¢enog s Fondom. S obzirom da stjecatelji nisu otplacivali
steCene dionice, Fond je raskinuo svih 17 ugovora sa zakasnjenjem i od dvije godine. Nakon
raskida ugovora, u vlasnistvu stjecatelja ostalo je 2 300 otplacenih dionica Drustva ili 0,1%
temeljnog kapitala.

Na temelju pravomocnih rjeSenja o nasljedivanju, zakljuen je 21 dodatak ugovora za
dionice prodane uz popust, prema kojima su utvrdeni zakonski nasljednici dionica.

U vrijeme obavljanja revizije pretvorbe i privatizacije (rujan 2002.), otplaceno je 249
707 dionica (542 ugovora), nominalne vrijednosti 74.912.100,00 kn, a u otplati je 3 583
dionica (67 ugovora), nominalne vrijednosti 1.074.900,00 kn. Nominalna vrijednost jedne
dionice, od kolovoza 2002., iznosi 300,00 kn.

4.2. Dionice iz portfelja Fonda

Fond je na temelju Zakona o pretvorbi drudtvenih poduzecéa stekao 751 210 dionica
Drustva, nominalne vrijednosti 75.121.000,- DEM (47,7% temeljnog kapitala). S osnova
reinvestirane dividende, u prosincu 1995. Fond je stekao 9 324 dionice, nominalne vrijednosti
932.400,- DEM (0,6% temeljnog kapitala), zamjenom s mirovinskim fondovima u svibnju 1998.
stekao je 215 209 dionica, nominalne vrijednosti 79.971.664,40 kn (13,5% temeljnog kapitala),
te je s osnova raskida ugovora s malim dioni€arima u razdoblju od kolovoza 1995. do rujna
2002. stekao 223 102 dionice. 1z navedenog slijedi da je ukupno u portfelj Fonda, do
obavljanja revizije (rujna 2002.) preneseno 1 198 845 dionica.

|z portfelja Fonda (1 198 845 dionica), do obavljanja revizije (rujan 2002.), preneseno je
ukupno 1 174 253 dionica Drustva. Invalidima Domovinskog rata dodijeljeno je 19 810
dionica, u mirovinske fondove je na temelju zamjene preneseno 284 958 dionica nominalne
vrijednosti 105.890.392,80 kn ili 17,9% temeljnog kapitala, privatizacijskim investicijskim
fondovima i fizickim osobama (kuponska dodjela) preneseno je 799 528 dionica nominalne
vrijednosti 297.104.604,80 kn ili 50,3% temeljnog kapitala, a 69 957 dionica nominalne
vrijednosti 25.996.021,20 kn ili 4,4% temeljnog kapitala, dodijeljeno je izvoditeljima radova za
financiranje radova obnove. U vrijeme obavljanja revizije (rujan 2002.) Fond je, prema
podacima iz knjige dionica, upravljao s 24 592 dionice DruStva nominalne vrijednosti
7.377.600,00 kn ili 1,5% temeljnog kapitala.

U veljaci 1996. izvrSena je renominacija u kune, odnosno nominalna vrijednost dionice
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od 100,- DEM utvrdena je u iznosu 371,60 kn.

Na temelju odredbi ¢lanka 31. Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca i Zakona o
zastiti vojnih i civilnih invalida rata (Narodne novine 33/92), Fond je od 1993. do svibnja 1997.
dodijelio bez naplate 19 810 dionica DrusStva. Dionice su dodijeljene invalidima Domovinskog
rata ili lanovima njihove obitelji (1 011 fiziCkih osoba).

U razdoblju od 1998. do lipnja 2000. Fond je s devet drustava zaklju€io ugovore o
prijenosu dionica Drustva, koje su izdvojene za podmirenje kapitalnih izdataka odredenih
korisnika drzavnog proracuna. Ugovori o prijenosu dionica zaklju€eni su na temelju zakljuCaka
Vlade Republike Hrvatske iz studenoga 1996., svibnja 1997. i travnja 1998., te na temelju
odredaba ¢lanka 26. Zakona o izvr§avanju drzavnog proracuna Republike Hrvatske za 1998. i
izjava Ministarstva razvitka i obnove iz rujna, studenoga i prosinca 1998., sijeCnja i rujna
1999., te sije€nja i svibnja 2000., u kojem se navodi da su izvoditelji radova u cijelosti izvrSili
ugovorene obveze.

Preneseno je ukupno 69 957 dionica Drustva, ukupne nominalne vrijednosti
25.996.021,20 kn ili 4,4% temeljnog kapitala, od ¢ega drustvu Hain Istra d.o.o., Buje, 22 220
dionica, Dom izgradnja 9 032 dionice, Elektrometal, Osijek 8 774 dionica, Nadvoj graditeljstvo
d.o.o., Vinkovci 8 125 dionica, Kupa 91 s.p.o., Petrinja 6 944 dionice, Volko d.o.o., Zagreb 6
747 dionica, Galus d.o.o., Zagreb 4 277 dionica, Gradenje Maja 2 878 dionica i drustvu
Gradenje energetika i montaza 960 dionica.

- Dionice izdvojene za kuponsku privatizaciju

Fond je tijekom 1999. prenio privatizacijskim investicijskim fondovima i fizi€kim
osobama ukupno 799 528 dionica Drustva, nominalne vrijednosti 297.104.604,80 kn, odnosno
50,3% temeljnog kapitala. Od ukupno prenesenih dionica, 780 769 dionica dodijeljeno je na
temelju rezultata drazbovanja, a 18 759 dionica na temelju ugovora o nadoknadi dionica.

Za provedbu kuponske privatizacije izdvojeno je 780 769 dionica DrusStva. Nakon
provedene javne drazbe i okon€anja procesa kuponske privatizacije, proveden je prijenos
dionica Drustva u travnju 1999. privatizacijskim investicijskim fondovima i fizickim osoba. Od
ukupnog broja dionica drustvu Expandia fond, Zagreb preneseno je 271 130 dionica, Dom
fondu, Zagreb 224 891 dionica, Velebit fondu, Zagreb 101 352 dionice, SrediSnjem
nacionalnom fondu, Zagreb 98 580 dionica, Slavonskom fondu, Osijek 50 676 dionica, Pleter
fondu, Varazdin 24 494 dionice i fizickim osobama 9 646 dionica.

Osim drazbovanih dionica Fond je privatizacijskim investicijskim fondovima prenio
dodatnih 18 759 dionica, na temelju ugovora o nadoknadi dodijeljenih dionica u programu
kuponske privatizacije. S obzirom da su privatizacijskim investicijskim fondovima prethodno
dodijeljene dionice drustava koja su bila pred otvaranjem ste€ajnog postupka ili u stec¢aju,
ugovorena je zamjena navedenih dionica, dionicama Drustava. Od ukupnog broja dodatno
prenesenih dionica, drustvu Sredisnji nacionalni fond, Zagreb preneseno je 9 885 dionica,
Sunce fondu, Zagreb 5 567 dionica i drusStvu Slavonski fond, Osijek preneseno je 3 307
dionica.

Zamjena dionica s privatizacijskim investicijskim fondovima nije u skladu s odredbama
Pravilnika o uvjetima i na€inu zamjene dionica ili udjela, odnosno nisu ispunjene pretpostavke
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za zamjenu dionica. Odredbama navedenog Pravilnika odredeno je da se zamjene mogu
obavljati radi pribavljanja odgovarajuéeg broja dionica ili udjela u drustvima €ije su dionice ili
udjeli na temelju odluke Vlade Republike Hrvatske iskljuCene iz prodaje, a u cilju kvalitetnijeg i
ucinkovitijeg gospodarenja, stvaranja povoljnijih uvjeta u mirovinskim fondovima i u Fondu.

Nakon provedene kuponske privatizacije, drustvo Expandia fond je u travnju 1999.
raspolagao s 271 130 dionica Drustva nominalne vrijednosti 100.751.908,00 kn ili 17,1%
temeljnog kapitala.

U razdoblju od listopada 1999. do rujna 2002. drustvo Expandia fond je stekao
dodatnih 486 434 dionice Drustva putem javne drazbe na Varazdinskom trzistu vrijednosnicai
Zagrebackoj burzi. JediniCna cijena dionica bila je u rasponu od 48,00 kn do 76,03 kn,
odnosno prosje¢no 67,92 kn. Ukupna kupovna cijena za 486 434 dionice, iznosila je
31.590.340,54 kn.

U vrijeme obavljanja revizije (rujan 2002.) drustvo Expandia fond raspolagalo je s 757
564 dionice Drustva, nominalne vrijednosti 227.269.200,00 kn ili 47,7% temeljnog kapitala.

4.3. Dionice iz portfelja mirovinskih fondova

Mirovinski fondovi su na temelju Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca stekli
375 605 dionica Drustva, nominalne vrijednosti 37.560.500,- DEM ili 23,9% temeljnog
kapitala, od Cega je 262 924 dionice preneseno Fondu radnika ili 16,7% i 112 681 dionica ili
7,2% Fondu poljoprivrednika.

Mirovinski fondovi su u prosincu 1995. stekli 4 646 dionica, s osnove reinvestirane
dividende od kojih su 3 252 dionice dodijeljene Fondu radnika, a 1 394 dionice Fondu
poljoprivrednika. Nakon toga se u portfelju mirovinskih fondova nalazilo ukupno 380 251
dionica Drustva nominalne vrijednosti 38.025.100,- DEM ili 23,9% temeljnog kapitala, od cega
u portfelju Fonda radnika 266 176 dionica, a u portfelju Fonda poljoprivrednika
114 075 dionica.

Nakon zamjene 284 958 dionica Drustva iz portfelja Fonda za dionice mirovinskih
fondova (opisano u toCki 4.4. Izvjeséa), u portfelju mirovinskih fondova u travnju 1998.,
nalazilo se 665 209 dionica Drustva, nominalne vrijednosti 247.191.664,40 kn ili 41,9%
temeljnog kapitala.

Zatim je izvrSena zamjena 450 000 dionica Drustva, nominalne vrijednosti
167.220.000,00 kn ili 28,3% temeljnog kapitala, s Privrednom bankom Zagreb. Ugovor o
zamijeni dionica zakljuCen je takoder u travnju 1998. Privredna banka Zagreb je prenesla
mirovinskim fondovima dionice devet druStava. Ugovorena je zamjena dionica iz portfelja
Fonda ukupne nominalne vrijednosti 147.036.627,49 DEM, za dionice iz portfelja mirovinskih
fondova ukupne nominalne vrijednosti 116.943.332,56 DEM.

Nakon zamjene dionica s Privrednom bankom Zagreb, u portfelju mirovinskih fondova
koncem svibnja 1998., nalazilo se 215 209 dionica DrusStva, nominalne vrijednosti
79.971.664,40 kn ili 13,5% temeljnog kapitala. Navedene dionice su na temelju odredbi
Pravilnika o prodaiji i zamjeni dionica, udjela, obveznica i prava, prenesene u portfelj Fonda.
Ugovor o zamjeni dionica je zaklju¢en u svibnju 1998.

Privredna banka Zagreb je dionice Drustva koje je stekla zamjenom s mirovinskim
fondovima (450 000 dionica), nominalne vrijednosti 167.220.000,00 kn ili 28,3% temeljnog



22

kapitala prodala DrZavnoj agenciji za osiguranje Stednih uloga i sanaciju banaka (dalje u
tekstu: DAB). Ugovor o prodaiji dionica zaklju€en je u prosincu 1999. U lipnju 2000., DAB je s
Fondom zaklju€io ugovor o gospodarenju dionicama i poslovnim udjelima prema kojem se
Fond obvezuje da u svoje ime a za racun DAB-a upravlja, gospodari i raspolaze dionicama i
poslovnim udjelima u drustvima.

U vrijeme obavljanja revizije (rujan 2002.), DAB je u vlasni$tvu imao 430 746 dionica
Drustva, nominalne vrijednosti 129.223.800,00 kn ili 27,1%.

Odredbama Clanka 74. Zakona o izdavanju i prometu vrijednosnim papirima propisano
je da je pravna ili fizicka osoba obvezna u roku sedam dana obavijestiti Komisiju za
vrijednosne papire Republike Hrvatske kada zbog pribavljanja ili otpustanja vrijednosnih
papira broj glasova kojima raspolaze u skupstini nadmasi ili padne ispod jednog od sljedecih
pragova: 10,0%, 20,0%, 1/3, 50,0%, 2/3ili 75,0%. Privredna banka Zagreb i DAB stjecali su i
otpustali viSe od 10,0% dionica Drustva, i u skladu s odredbama clanka 74. Zakona o
izdavanju i prometu vrijednosnim papirima, obavjeStavali su Komisiju za vrijednosne papire.

U vrijeme obavljanja revizije (rujan 2002.) u portfelju mirovinskih fondova nije bilo
dionica Drustva.

- Zamijena dionica izmedu Fonda i mirovinskih fondova

U razdoblju od 1996. do veljace 1998. izvrSena je zamjena 284 958 dionica Drustva iz
portfelja Fonda za dionice mirovinskih fondovima, te u svibnju 1998. zamjena 215 209 dionica
iz portfelja mirovinskih fondova za dionice Fonda.

Zamjena 284 958 dionica Drustva iz portfelja Fonda za dionice u portfelju mirovinskim
fondovima, obavljena je na temelju odredbi Pravilnika o uvjetima i nainu zamjene dionica ili
udjela, kojim je utvrdeno da se dionice mogu izuzeti od prodaje i zamijeniti u cilju kvalitetnijeg i
uCinkovitijeg gospodarenja. Zaklju€eno je pet ugovora o zamjeni, kojima je ugovorena
zamjena dionica viSe drustava iz portfelja Fonda za dionice iz portfelja mirovinskih fondova,
medu kojima se nalaze i dionice Drustva.

Zamjena 95 888 dionica Drustva koje su prenesene iz Fonda u mirovinske fondove,
izvrSena je na temelju dviju odluka Vlade Republike Hrvatske, a ugovori su zakljuceni u
prosincu 1996. i kolovozu 1997. Zamjena 189 070 dionica, izvrSena je bez odluka upravnog
odbora Fonda, Sto nije u skladu s odredbama clanka 3. navedenog Pravilnika, a ugovori o
zamjeni dionica su zaklju€eni u oZzujku i listopadu 1997. Nakon navedene zamjene u portfelju
Fonda u veljaci 1998. bilo je 643 980 dionica Drustva, nominalne vrijednosti 239.302.968,00
kn ili 40,5% temeljnog kapitala.

Zatim je iz mirovinskih fondova preneseno u portfelj Fonda 215 209 dionica Drustva,
nominalne vrijednosti 79.971.664,40 kn ili 13,5% temeljnog kapitala, na temelju odluke
nadzornog odbora Hrvatskog mirovinskog osiguranja, a u skladu s odredbama cClanka 7.
Pravilnika o prodaiji i zamjeni dionica, udjela, obveznica i prava. Fond je prenio mirovinskim
fondovima dionice viSe drustava, medu kojima se nalaze i dionice DrusStva, a ugovor o zamjeni
dionica je zaklju¢en u svibnju 1998. Nakon navedene zamjene u portfelju mirovinskih fondova
nije bilo dionica Drustva.

5. VLASNICKA STRUKTURA U VRIJEME OBAVLJANJA REVIZIJE
| POSLOVANJE DRUSTVA
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5.1. Vlasnicka struktura u vrijeme obavljanja revizije

Pregled viasnicke strukture daje se u tablici broj 2, prema podacima iz knjige dionica na
dan 10. rujna 2002.

Tablica broj 2
Vlasniéka struktura

Redni Vlasnik Broj Nominalna Udjel u
broj dionica vrijednost dionica* %
u kn
2 3 4 5
1. Expandia fond 757 564 227.269.200,00 | 47,7
2. Drzavna agencija za osiguranje
Stednih uloga i sanaciju banaka 430 746 129.223.800,00 27,1
3 Slavonski fond 53 983 16.194.900,00 3,4
4 Kapitalni fond 30 345 9.103.500,00 1,9
5 Hrvatski fond za privatizaciju 24 592 7.377.600,00 1,6
6. Hrvatska elektroprivreda 13 400 4.020.000,00 0,8
7 Privredna banka Zagreb 7774 2.332.200,00 0,5
8 Volko 6 747 2.024.100,00 0,4
9 Kupa 91 4513 1.353.900,00 0,3
10. Roman Ribari¢ 3645 1.093.500,00 0,2
11. | vlastite dionice 1721 516.300,00 0,1
12. mali dionicari 253 290 75.987.000,00 | 16,0
Ukupno 1 588 320 476.496.000,00 | 100,0

* Nominalna vrijednost jedne dionice od kolovoza 2002. iznosi 300,00 kn

5.2.  Raspolaganje nekretninama

Nakon provedene pretvorbe Drustvo je u studenom 2000., izravhom pogodbom
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prodalo odmaraliSte u PakoStanima koje je bilo uklju€eno u procijenjenu vrijednost Poduzeca.
Nadzorni odbor je u studenom 2000. donio odluku kojom je dao suglasnost za prodaju
odmaraliSta. Kupoprodajna cijena ugovorena je u vrijednosti 375.000,- DEM, a procijenjena
vrijednost navedene nekretnine iznosila je 440.025,- DEM $to je 65.025,- DEM ili 14,8%
manje od procijenjene vrijednosti. Prema elaboratu o procjeni iz 1998., kojeg je izradio sudski
vjestak, vrijednost odmaralista procijenjena je u iznosu 400.000,- DEM. Pla¢anje ugovorenog
iznosa izvrSeno je u studenom 2000., u skladu s ugovorenim rokom plac¢anja.

Nadzorni odbor je u travnju 1996., prihvatio prijedlog odluke o prodaji objekta i
zemljista pogona Mikrokabel, Tugonica, procijenjene vrijednosti 4.929.177,- DEM. Do dana
obavljanja revizije prodaja navedene nekretnine nije realizirana. U revizorskom izvjeS¢u za
1997. se navodi da je u pogonu Mikrokabel, u 1996. obustavljena proizvodnja. U revizorskom
izvjeS¢u za 2000. se navodi da je na dokumentima o vlasniStvu zemljiSta i nekretnina upisano
zalozno pravo Zagrebacke banke d.d. za osiguranje povrata dobivenih dugoro¢nih kredita.

5.3. Podaci o poslovanju prema temeljnim financijskim izvjeStajima

U tablici u nastavku daju se osnovni podaci o poslovanju Drustva nakon provedene
pretvorbe.
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Podaci o poslovanju Drustva u razdoblju od 1995. do 2001.

u 000 kn
Redni Pokazatelji 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 2000. 2001.
broj
2 3 4 5 6 7 8 9
1. Dobit 15.403 12.370 4,192 5.596 7.427 9.298 12.570
1.1. Ukupni prihodi 464.788 467.133 414.966 421.243 431.417 414.833 450.529
1.2. Ukupni rashodi 449.385 454.763 410.774 415.647 423.990 405.535 437.959
2. Ukupna aktiva 767.450 749.989 742.630 765.628 757.580 559.227 578.908
2.1. Dugotrajna imovina 519.546 484.191 484.189 479.388 474.163 290.934 329.415
2.1.1. | Dugotrajna materijalna imovina 167.663 161.613 163.165 157.747 154.322 227.383 215.217
2.1.2. | Goodwill 311.703 288.945 288.945 288.945 288.945 - -
2.1.3. | Ostala nematerijalna imovina 40.179 33.633 32.079 32.696 30.896 63.551 114.198
2.2 Kratkotrajna imovina 247.854 265.765 253.798 286.060 283.245 267.718 245.500
2.3. Placeni troSkovi buduceg razdoblja 49 33 4.643 180 172 575 3.993
3. Ukupna pasiva 767.450 749.989 742.630 765.628 757.580 559.227 578.908
3.1 Kapital i pricuve 676.083 680.181 672.799 677.541 684.969 488.214 510.402
3.1.1. | Kapital 603.546 590.220 590.220 590.220 590.220 590.220 590.220
3.1.2. | Pricuve 35.058 49.154 47.615 46.971 47.251 46.880 14.987
3.1.3. | Zadrzana dobit 22.076 28.437 30.772 34.754 40.071 -158.184* -107.375*
3.1.4. | Tekuéa dobit 15.403 12.370 4.192 5.596 7.427 9.298 12.570
3.2. Ukupne obveze 86.159 68.633 69.457 86.738 70.768 65.677 65.919
4. Broj zaposlenih (po ostvarenim satima) 1102 1052 1013 868 817 794 760
5. Prosje€no ispla¢ena neto placa** 2.686,59 3.262,79 3.555,37 3.751,16 4.059,07 4.280,08 4.578,14

Izvor podataka: lzvjeS¢a o poslovanju Poduzeca za 1995., 1996
* gubitak na kapitalu nakon isknjizenja neamortiziranog goodwill-a

., 1997.,1998., 1999., 2000. i 2001.




** u isplate ukljuceni i prekovremeni sati
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a) Uskladenje temeljnog kapitala i imovine Drustva s rijeSenjem o pretvorbi

Uskladenje vrijednosti temeljnog kapitala i imovine Drustva s rjeSenjem o pretvorbi,
provedeno je u poslovnim knjigama na dan 1. sije€nja 1993. Temeljni kapital utvrden je
izmjenama rjeSenja o pretvorbi u iznosu 157.435.000,- DEM, a evidentiran je u poslovnim
knjigama u protuvrijednosti 77.930.325.000.- HRD, primjenom te¢aja na dan 1. sije¢nja 1993.
(1,- DEM = 495.- HRD).

Knjigovodstvena vrijednost dugotrajne imovine koja je na dan 31. prosinca 1992. u
poslovnim knjigama bila evidentirana u iznosu 13.415.534.000.- HRD ili 27.102.088,- DEM,
nije uskladena s procijenjenom vrijednosti u iznosu 122.581.000,- DEM, nego je s 1. sijeCnja
1993. evidentirana u poslovnim knjigama u visini knjigovodstvene vrijednosti iskazane na dan
31. prosinca 1992. Navedena knjigovodstvena vrijednost dugotrajne imovine odnosila se na
vrijednost gradevinskih objekata u iznosu 9.904.738.740.- HRD (20.009.573,- DEM),
vrijednost zemljiSta 2.569.362.960.- HRD (5.190.632,- DEM), vrijednost opreme 643.207.600.-
HRD (1.299.409,- DEM) i drugog 298.224.700.- HRD (602.474,- DEM).

U knjigovodstvenu vrijednost dugotrajne imovine s 1. sije¢nja 1993., dodatno je
ukljuCena knjigovodstvena vrijednost neprodanih drustvenih stanova i objekata zajednicke
potrosSnje u iznosu 3.942.482.000.- HRD ili 7.964.610,- DEM, koji su postupkom procjene
ukljuceni u procijenjenu vrijednost Poduzeca, a do 31. prosinca 1992. iskazivani su u okviru
izvanposlovnih sredstava. Knjigovodstvena vrijednost stanova evidentirana je u poslovnim
knjigama na dan 1. sijeCnja 1993. u iznosu 3.060.025.000.- HRD ili 6.181.868,- DEM,
odnosno u vrijednosti neprodanih stanova (revaloriziranih tijekom 1992.). Knjigovodstvena
vrijednost stanova je viSa od vrijednosti stanova uklju¢ene u procijenjenu vrijednost Poduzeca
za 4.390.846,- DEM, jer je u procijenjenu vrijednost Poduzeéa, vrijednost stanova uklju¢ena u
visini 15% ukupne procijenjene vrijednosti stanova (1.791.022,- DEM), dok je u poslovnim
knjigama evidentirana ukupna vrijednost neprodanih stanova. Objekti zajednicke potrosnje
evidentirani su u poslovnim knjigama takoder u visini knjigovodstvene vrijednosti
(revalorizirane tijekom 1992.) u iznosu 882.457.000.- HRD ili 1.782.741,- DEM, $to je
3.426.000,- DEM manje od procijenjene vrijednosti (5.208.741,- DEM).

Nakon evidentiranja vrijednosti stanova i objekata zajedniCke potroSnje u okviru
dugotrajne imovine, knjigovodstvena vrijednost dugotrajne imovine Drustva povecana je za
7.964.610,- DEM i na dan 1. sijeCnja 1993. iskazana je u ukupnom iznosu 17.358.025.000.-
HRD ili 35.066.698,- DEM.

Vrijednosti zaliha i potrazivanja takoder su evidentirane na razini knjigovodstvene
vrijednosti iskazane na dan 31. prosinca 1992., odnosno nisu uskladene s procijenjenom
vrijednosti Poduzeca. Evidentiranjem vrijednosti stanova u imovini Drustva, dugoroéne obveze
povecane su u odnosu na 31. prosinac 1992. za obveze prema drzavnom prora¢unu u visini
65% prodajne vrijednosti stanova, odnosno za 2.922.087.000,- HRD ili 5.903.206,- DEM.

Iz navedenog je razvidno da knjigovodstvena vrijednost dugotrajne materijalne imovine
(zemljista, gradevinskih objekata i opreme), te zaliha i potrazivanja nije povecana u skladu s
procijenjenom vrijednosti Poduzeca, nego je s danom 1. sije€nja 1993. iskazana na razini
knjigovodstvenih vrijednosti na dan 31. prosinca 1992.

Uskladenje knjigovodstvene vrijednosti ukupne imovine s procijenjenom vrijednosti,
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provedeno je na nacin da je razlika izmedu sadasnje knjigovodstvene vrijednosti ukupne
imovine iskazane na dan 1. sije€nja 1993. i procijenjene vrijednosti, iskazana kao dugotrajna
nematerijalna imovina (za koju Drustvo koristi izraz goodwill) u iznosu 61.363.606.920.- HRD
ili 123.966.882,- DEM. Proizlazi, da vrijednost goodwill-a sadrzi razlike izmedu
knjigovodstvenih i procijenjenih vrijednosti za sve pozicije imovine. DruStvo je trebalo
vrijednost imovine uskladiti s procijenjenom vrijednosti po svakoj poziciji imovine, jer Zakon o
raCunovodstvu priznaje goodwill kao nematerijalnu imovinu, a goodwill koji je iskazalo
Drustvo, najvecéim dijelom se odnosi na dugotrajnu materijalnu imovinu.

Koncem 1993. u skladu s nacelima financijskog izvje$¢ivanja u hiperinflacijskim
uvjetima obavljena je revalorizacija dugotrajne imovine, zaliha, amortizacije i temeljnog
kapitala. Revalorizacija materijalne imovine obavljena je na temelju koeficijenata porasta
proizvodackih cijena (koeficijent 10,76), a revalorizacija temeljnog kapitala primjenom
koeficijenta porasta srednjeg te€aja DEM. Revalorizirana vrijednost materijalne imovine nakon
ispravka vrijednosti iznosi 195.267.851.000.- HRD (51.361.947,- DEM). Revalorizirana
vrijednost temeljnog kapitala iznosi 598.238.362.000.- HRD (157.356.610,- DEM). Goodwill je
revaloriziran primjenom koeficijenta porasta srednjeg teCaja DEM i nakon ispravka vrijednosti
iznosi 357.220.205.000.- HRD (93.960.809,- DEM). Razlika nastala revalorizacijom kapitala i
imovine Cinila je dobit iz neto monetarnog polozaja u iznosu 26.484.166,00 kn i iz nje su
formirane pricuve za 1993.

Od 1993. do 1996. obraCunavana je amortizacija goodwill-a po stopi 13,5% za 1993. i
po stopi 5% do 1996. RaCunovodstvenim politikama iz prosinca 1995. je utvrdeno da je
goodwill razlika izmedu temeljnog kapitala utvrdenog pretvorbom i knjigovodstvene vrijednosti
Drustva. Takoder je utvrdeno da se goodwill amortizira tijekom 20 godina po stopi 5%.
Amortizacija goodwill-a obavljana je u razdoblju od 1993. do 1996. Izmjenama
racunovodstvenih politika utvrdeno je da se od 1997. goodwill ne amortizira. S obzirom da
amortizacija nije obracunavana od 1997 ., vrijednost goodwill-a se nije mijenjala do 2000., te je
iznosila 288.945.021,25 kn (74.470.374,- DEM).

Odlukom uprave Drustva, goodwill je isknjizen iz poslovnih knjiga s danom 31. prosinca
2000. Isknjizenje goodwill-a je provedeno na temelju procjene vrijednosti dugotrajne
materijalne imovine koju je izradilo drustvo Konzalting d.o.o. u sijeCnju 2001. Navedeno
drustvo procijenilo je vrijednost ukupne dugotrajne materijalne imovine na dan 31. prosinca
2000. u iznosu 226.660.196,47 kn ili 58.417.576,- DEM (1,- DEM = 3,88 kn), a koja se odnosi
na vrijednost gradevinskih objekata u iznosu 31.665.719,- DEM, zemljiSsta u iznosu
11.288.955,- DEM i opreme u iznosu 15.462.902,- DEM.

Novo procijenjena vrijednost dugotrajne materijalne imovine manja je 64.163.424 -
DEMili 47,7% u odnosu na procijenjenu vrijednost. Novo procijenjena vrijednost gradevinskih
objekata je manja 39.093.281,- DEM ili 55,2%, vrijednost opreme je manja 27.551.098,- DEM
ili 64,1%, a vrijednost zemljiSta je veca 2.496.955,- DEM ili 28,4% u odnosu na procijenjenu
vrijednost.

U skladu s novom procjenom dugotrajne imovine u poslovnim knjigama je na dan 31.
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prosinca 2000. isknjizen dio vrijednosti goodwill-a u iznosu 83.634.334,67 kn (21.555.249,-
DEM) u korist povec¢anja sadasnje knjigovodstvene vrijednosti dugotrajne materijalne imovine
do razine novo procijenjenih iznosa (58.417.576,- DEM). Povec¢anje dugotrajne imovine za
83.634.334,67 kn, evidentirano je najve¢im dijelom u korist poveéanja knjigovodstvene
vrijednosti gradevinskih objekata - industrijske zgrade u iznosu 35.015.119,43 kn, zemljiSta u
iznosu 23.618.907,41 kn, strojeva 18.835.053,68 kn, gradevinskih objekata - zdravstvene
stanice 3.074.696,48 kn i ostaloga u iznosu 3.090.557,67 kn. Razlika do ukupnog iznosa
isknjizene vrijednosti goodwill-a (288.945.021,25 kn) je iskazana kao smanjenje zadrzane
dobiti u iznosu 205.310.686,84 kn (52.915.125.- DEM).

Iz navedenog proizlazi da isknjizena vrijednost goodwill-a, koja je iskazana kao
smanjenje zadrzane dobiti u iznosu 205.310.686,84 kn, sadrzi umanjenu vrijednost dugotrajne
imovine (razlika izmedu procjene drusStva Konzalting d.o.o. i procijenjene vrijednosti
Poduzeca), te umanjenu vrijednost zaliha, potrazivanja, objekata zajedniCke potroSnje i
drugog (razlika izmedu knjigovodstvene vrijednosti na dan 1. sijeCnja 1993. i procijenjene
vrijednosti) koji nisu obuhvaceni procjenom drustva Konzalting d.o.o.

Ukupno isknjizena vrijednost goodwill-a, koja je na dan 31. prosinca 2000., iznosila
205.310.686,84 kn, iskazana je kao smanjenje zadrzane dobiti. Iskazano smanjenje zadrzane
dobiti pokriveno je dijelom iz zadrzane dobiti, priCuva i tekuce dobiti za 2000. i 2001. u iznosu
91.586.826,20 kn, a ostatak je iskazan kao gubitak. U lipnju 2002. skupstina Drustva je na
temelju prijedloga odluke uprave i nadzornog odbora, a radi pokrica gubitka nastalog na
opisani nacin prihvatila pojednostavlieno smanjenje temeljnog kapitala Drustva s
590.219.860,64 kn na 476.496.000,00 kn, odnosno za 113.723.860,64 kn. Smanjenje
temeljnog kapitala je provedeno smanjenjem nominalne vrijednosti dionica s 371,60 kn na
300,00 kn.

Dobit je iskazivana u svim godinama od pretvorbe do obavljanja revizije (tablica broj 4),
a navedeni gubitak iskazan u okviru kapitala, odnosno na zadrzanoj dobiti je nastao zbog
opisanog isknjizenja neamortizirane vrijednosti goodwill-a.

Revizorske tvrtke su skretale pozornost na iskazivanje goodwill-a kao razlike izmedu
procijenjene vrijednosti Poduzeéa i knjigovodstvene vrijednosti, te upozoravale da
Medunarodni raCunovodstveni standardi ne priznaju goodwill nastao na opisani nacin.

b) Drugi podaci o poslovanju

Reviziju temeljnih financijskih izvjeStaja za razdoblje od 1993. do 1995. obavljala je
revizorska tvrtka Revicon d.d., za 1996. i 1997. tvrtka Coopers & Lybrand, u razdoblju od
1998. do 2000. tvrtka PricewaterhouseCoopers d.o.0., te za 2001. revizorska tvrtka Deloitte &
Touche d.o.o. Mi$ljenja ovlastenih revizora o realnosti i objektivnosti financijskih izvjestaja su
pozitivha uz obracanje pozornosti na iskazivanje goodwill-a, te iskazivanja rezerviranja u
1994.

U revizorskom izvje$¢u za 1997. je navedeno da su promjenom racunovodstvene
politike, od 1. sijeCnja 1997., odnosno neobracunavanjem amortizacije goodwill-a smanjeni
troSkovi poslovanja za 2.938.000,00 kn, te da su smanjenjem stope amortizacije gradevinskih
objekata, postrojenja i opreme, troskovi poslovanja smanjeni za 22.759.000,00 kn. Takoder su
naveli da dobit za 1997. s osnova navedenog smanjenja troskova iznosi 25.697.000,00 kn.
Ostvarena dobit za 1997. je iskazana u iznosu 4.192.000,00 kn.

Smanjenje troSkova zbog promjene raCunovodstvene politike u 1997., odnosno zbog
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neobracunavanja amortizacije goodwill-a i smanjenja stope amortizacije, nije rezultiralo
razmjernim povecanjem dobiti, jer su prihodi za 1997. ostvareni u manjem iznosu za
52.167.000,00 kn ili 11,2%, a rashodi za 43.989.000,00 kn ili 9,7% u odnosu na prethodnu
godinu. Dobit za 1997. je ostvarena u iznosu 4.192.000,00 kn, Sto je 8.178.000,00 kn ili 66,1%
manje od ostvarene u prethodnoj godini.

U vezi iskazivanja dugoroCnih rezerviranja za troSkove investicijskog odrzavanja u
1994. u iznosu 13.342.000,00 kn, navodi se da Medunarodni raCunovodstveni standardi ne
dozvoljavaju priznavanje buducih obveza. Dugoro€na rezerviranja nisu iskoriStena i ukinuta su
u 1995. uiznosu 3.642.000,00 kn, a u 1996. u iznosu 9.700.000,00 kn. Iskazivanje dugoroc¢nih
rezerviranja i njihovo ukidanje, odrazilo se na realnost iskazane dobiti za navedene godine.
Odluka uprave o dugorocnim rezerviranjima za 1994. nije donesena.

Revizijom je utvrdeno da dugoro€na rezerviranja za troSkove investicijskog odrzavanja
koja su ukljuena u procjenu vrijednosti Poduzeca u iznosu 6.388.888,- DEM, nisu iskoriStena
za navedenu namjenu.

Prema obrazlozenju odgovorne osobe dugoroCna rezerviranja su isknjizena u korist
prihoda za 1992. |1z navedenog proizlazi da je vrijednost Poduzecéa u trenutku procjene bila
umanjena za 6.388.888,- DEM, jer dugoro€na rezerviranja nisu predstavljale stvarne obveze.

Isknjizenjem goodwill-a koncem 2000., vrijednost dugotrajne imovine Drustva je
smanjena s 474.163.000,00 kn u 1999., na 290.934.000,00 kn u 2000., odnosno za
183.229.000,00 kn ili za 38,6%. U strukturi dugotrajne imovine, od 2000. znacajan udio u
odnosu na 1999. zauzima dugotrajna financijska imovina u iznosu 37.980.000,00 kn, a gotovo
u cijelosti (34.861.000,00 kn) se odnosi na potrazivanja za oro¢ene dugoro¢ne depozite kod
Zagrebacke banke d.d., uz kamatnu stopu u rasponu od 6,9% do 9,2%, s rokom dospije¢a u
2002. Udjel dugotrajne financijske imovine od 2001. povecan je za ulaganja u dionice
poslovnih banaka u iznosu 9.165.000,00 kn, te ulaganja u obveznice Republike Hrvatske u
iznosu 41.800.000,00 kn, kupljene od viSe poslovnih banaka, s rokom dospije¢a u razdoblju
od 2004. do 2008.

Dugotrajna financijska imovina koncem 2001. iznosi 88.659.000,00 kn, Sto je viSe u
odnosu na 2000. za 50.679.000,00 kn ili 33,4%. Udjel dugotrajne financijske imovine u
ukupnoj dugotrajnoj imovini Drustva, povecan je s 8,0% u 1999. na 30,5% u 2001.

Nakon isknjizenja goodwill-a, promijenjena je struktura poslovnih sredstava, odnosno smanjen
je udjel dugotrajne materijalne imovine u korist dugotrajne financijske imovine.

Obveze za dugorocne kredite koje su se odnosile na inozemne kredite za opremu, na
dan procjene (31. prosinac 1990.) su iznosile 24.102.000 din ili 2.678.000,- DEM, a
procijenjene su u visini knjigovodstvene vrijednosti. Navedeni krediti su veéim dijelom
otpla¢eni do 1995., a preostali dio obveza je reprogramiran 1996. na temelju sporazuma o
reprogramiranju vanjskog duga Republike Hrvatske. Reprogramirane obveze su se odnosile
na kredit za koji Drustvo koristi naziv - kredit PariS8kog kluba, a koji nije otpla¢ivan do 1996.
Tijekom 1996. je zaklju€en ugovor sa Zagrebackom bankom d.d. o refinanciranju navedenog
kredita, te je evidentiran u poslovnim knjigama u iznosu 5.352.671,00 kn, s rokom otplate do
2009. Prema obrazlozenju odgovorne osobe, s obzirom da je ugovorena promjenjiva kamatna
stopa, koja znaci nepovoljne kreditne uvjete, kredit je otplacen tijekom 2002.

Novi krediti (nakon pretvorbe) odobreni su Drustvu tijekom 1993. Obveze po
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dugorocnim kreditima koncem 1993. iznosile su 22.718.146.000.- HRD. Od navedenog iznosa
na novo odobrene inozemne kredite za nabavu opreme odnosilo se 14.586.711.687.- HRD, a
razlika u iznosu 8.131.434.313.- HRD odnosila se na obveze za dugorocne kredite koji su bili
ukljueni u procjenu Poduzeca. Znacajniji krediti odobreni su Drustvu u 1994. i 1995.
Odobreni inozemni krediti u 1994. u iznosu 14.161.522,34 kn, odobreni su za nabavu opreme.
Krediti odobreni u 1995. u iznosu 17.831.514,77 kn, odnosili su se na kredit Zagrebacke
banke d.d. za obrtna sredstva u iznosu 10.171.520,58 kn, kredit Fonda u iznosu 3.866.557,72
kn i inozemne kredite odobrene za nabavu opreme u ukupnom iznosu 3.793.436,00 kn.

Kredit Zagrebacke banke d.d. vracen je u 1996. Kredit Fonda odnosio se na
neisplacenu dividendu iz dobiti za 1994. Ugovorom koji je zaklju€en u listopadu 1995.,
ugovorena je obroCna otplata navedenih sredstava u tri jednogodiSnja obroka i uz godi$nju
kamatu u visini eskontne stope Narodne banke Hrvatske, uve¢ane za 20%. Kreditnu obvezu
je u skladu s odredbama ugovora trebalo podmiriti u cijelosti do lipnja 1998. Dva obroka su
podmirena do lipnja 1997. u iznosu 3.154.593,60 kn, a treéi obrok je podmiren sa
zakasSnjenjem od 22 mjeseca, odnosno u travnju 2000. u iznosu 1.588.753,17 kn. Kredit
Fonda je u cijelosti otplacen u 2000., a zbog kasnjenja u otplati treCeg obroka placene su
kamate koje su teretile rashode u iznosu 876.789,05 kn, odnosno otplaceno je ukupno
4.743.346,77 kn. U 2000. i 2001. Drustvu nisu odobravani novi dugorocni krediti. Obveze po
dugoroCnim kreditima koncem 2001. iznosile su 6.500.000,00 kn.

KratkoroCne obveze u 1993. iznosile su 30.858.700,00 kn, a u 2001. su iznosile
45.664.000,00 kn. Povecéanje kratkoro€nih obveza se najvecim dijelom odnosi na povecanje
obveza prema dobavljaCima, s 11.990.247,00 kn u 1993., na 32.457.000,00 kn u 2001. ili
170,7%.

Razvojnim programom je planirano broj zaposlenih smanjiti do 1995. s 1 683 iz
vremena pretvorbe na 1 280, odnosno za 403 zaposlena. Broj zaposlenih koncem 2001.
iznosio je 760., odnosno 923 zaposlena manje nego u vrijeme pretvorbe ili 520 manje od broja
predvidenog za 1995.

Prema dostupnoj dokumentaciji, Drustvo je nakon pretvorbe donijelo pet programa
zbrinjavanja viSka zaposlenih. U vrijeme obavljanja revizije (veljaca 2003.) programa
zbrinjavanja viska zaposlenih nema. Prema podacima iz dva godi$nja financijska izvjeSc¢a o
poslovanju razvidno je da su u 1997. i 1998. ispladene otpremnine u ukupnom iznosu
14.874.000,00 kn, dok za druge isplacene otpremnine nema podataka.

- Ulaganja u imovinu

Drustvo je u razdoblju od 1993. do 1996., obraCunalo amortizaciju goodwill-a u iznosu
76.606.000,00 kn (bez revalorizacije za 1993.). Ukupno obraCunana amortizacija za navedeno
razdoblje zajedno s amortizacijom dugotrajne materijalne imovine je iznosila 123.845.604,00
kn. Istodobno investicije u dugotrajnu materijalnu imovinu su iznosile 56.290299,00 kn ili
45,5% ukupno obraCunane amortizacije, od ¢ega je u 1993. investirano 16.353.000,00 kn, u
1994. je investirano 24.526.453,00 kn, u 1995. je investirano 4.450.937,00 kn i u 1996. je
investirano 10.959.909,00 kn.

Ukupno obraCunana amortizacija za razdoblie od 1993. do 2001. iznosi
199.076.604,00 kn, a ukupne investicije iznose 104.862.710,00 kn ili 52,7% ukupno
obracdunane amortizacije.

Drustvo je dio slobodnih sredstava ulagalo u financijsku imovinu. Kratkorocno oro¢eni
depoziti kod Zagrebacke banke d.d. koncem 1996. iznosili su 21.235.724,00 kn, a koncem
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2001. su iznosili 18.262.000,00 kn. Dugotrajna financijska imovina koncem 2001. iznosila je
88.659.000,00 kn, a odnosila se na dugoro€no orocene depozite kod Zagrebacke banke d.d.
tijekom 2000. u iznosu 34.575.000,00 kn, obveznice Republike Hrvatske kupljene tijekom
2001. u iznosu 41.800.000,00 kn, te na ulaganja u dionice u iznosu 12.284.000,00 kn.

- Stambeni fond

Najveci dio stambenog fonda Drustva (634 stana) prodan je tijekom 1993., te dio 1994.
i 1995. Knjigovodstvena vrijednost prodanih stanova koja je s 1. sijeCnja 1993. evidentirana u
iznosu 3.060.025.000.- HRD ili 6.181.868,- DEM, isknjizena je iz materijalne imovine najvecim
dijelom tijekom 1995. U vrijeme obavljanja revizije (listopad 2002.) sadasnja vrijednost
neprodanih drustvenih stanova iskazana je u iznosu 881.154,17 kn.

DugoroCna potrazivanja za prodane stanove na kredit (do 2026.), koncem 2001. iznose
21.172.000,00 kn. Do obavljanja revizije otplacena su 222 stana, u otplati je 398, a neprodano
je 14 stanova. U vrijeme obavljanja revizije (rujan 2002.), od ukupne prodajne vrijednosti
stanova u iznosu 59.659.85815 kn, iskazane obveze prema drzavnom proracunu (65%) u
skladu s odredbama ¢lanka 13. Zakona o prodaji stanova na kojima postoji stanarsko pravo,
iznose 38.778.907,81 kn.

Do obavljanja revizije u drzavni proracun su uplacene dospjele obveze koje se odnose
na jednokratne uplate i dospjele obro€ne uplate od prodaje stanova u iznosu 22.568.651,00
kn. Nepodmirene dospjele obveze prema drzavnom prora¢unu iznose 2.360.283,24 kn, koliko
iznose i potrazivanja od drZave za obveznice od deviznih uplata za otplatu stana. Nedospjele
obveze prema drzavnom proracunu od obro¢nih otplata prodanih stanova na kredit, s
dospijeéem do 2026., iznose 13.849.973,57 kn.

Sredstva u visini 35% od prodaje stanova, u skladu s odredbama ¢lanka 13. Zakona o
prodaji stanova na kojima postoji stanarsko pravo, pripala su prodavatelju ako je vrijednost
stanova uklju€io u procjenu vrijednosti poduzeca. Ostvarena sredstva od jednokratnih uplata i
dospjelih obro€nih uplata, evidentirana su na posebnom racunu do 1999. Dio sredstava u
visini 15% koji prodavatelj koristi prema odluci posebno je evidentiran do 1995. Dio sredstava
u visini 20% koja prodavatelj koristi za kreditiranje pod povoljnijim uvjetima za potrebe svojih
radnika posebno je evidentiran do 1999., nakon €ega su sredstva u iznosu 1.354.407,54 kn,
prenesena na redovni Ziro racun.

- Raspodjela dobiti i dividende

Drustvo je od pretvorbe do obavljanja revizije pozitivho poslovalo i u razdoblju od 1993.
do 2001. ostvarilo je dobit u ukupnom iznosu 103.135.000,00 kn.

Pregled raspodjele dobiti i dividende daje se u tablici broj 4.
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Pregled raspodjele dobiti i dividende

u 000 kn
Redni Opis 1993. 1994. 1995. 1996. 1997. 1998. 1999. 2000. 2001.
broj
2 3 4 5 6 7 8 9 10 11
1. Upisani kapital 598.238 598.238 603.546 603.546 590.220 | 590.220 | 590.220 590.220 590.220
Povecanje / Smanjenje - 5.308 - -13.326 - - - - -
2. Novo upisani kapital - 603.546 - 590.220 - - - - -
3. Ukupno kapital i priCuve 643.541 666.721 676.083 680.181 672.799 | 677.541 684.969 488.214 510.402
4. Dobiti teku¢e godine (raspodjela) 18.818 17.441 15.403 12.370 4192 5.596 7.427 9.298 12.570
4.1. | Zakonske pricuve 2.166 - 770 618 210 210 279 371 465
4.2. | Zadrzana dobit - 11.406 7.057 5.850 3.982 5.386 7.148 | -158.184** [ -107.375**
4.3. Za druge namjene 10.671 - 1.540 - - - - - -
44, Dividenda (raspodijela) 5.981 6.035 6.036 5.902 - - - - -
44.1. | Fond 3.880* 3.867 3.514 3.125 - - - - -
4.4.2. | Fond radnika 999* 1.009 1.001 1.228 - - - - -
4.4.3. | Fond poljoprivrednika 428* 432 441 522 - - - - -
4.4.4. | Mali dionicari 674 727 1.080 1.027 - - - - -

Nominalna vrijednost jedne dionice iznosi 100,- DEM, od veljace 1996. iznosi 371,60 kn, a od kolovoza 2002. iznosi 300,00 kn

*reinvestirana dividenda
** gubitak na kapitalu nakon isknjiZzenja neamortiziranog goodwill-a
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Ostvarena dobit za 1993. uiznosu 18.818.193,00 kn rasporedena je odlukom skupstine
za zakonske pri€uve u iznosu 2.166.484,00 kn i dividendu u iznosu 5.981.200,- kn, te za
druge namjene u iznosu 10.670.509,00 kn. Sredstva za druge namjene rasporedena su za
investicije uiznosu 4.560.000,00 kn, pla¢e zaposlenima u iznosu 4.210.509,00 kn i stambene
kredite zaposlenima u iznosu 1.900.000,- kn. Navedena sredstva su ukljuCena u plan
investicija za 1994., a s obzirom da se ostvarene investicije ne prate po izvorima financiranja,
ne moze se utvrditi da li su sredstva utroSena u skladu s donesenim planom. Sredstva
namijenjena za place zaposlenima, iz dobiti 1993., u iznosu 4.210.509,00 kn, isplacena su
tijekom 1997. u iznosu 4.031.901,28 kn. Ostvarena dobit za 1994., 1995. i 1996. je odlukom
skupstine rasporedena za priCuve, zadrzanu dobit i dividendu, a za 1995. je i dio dobiti
rasporeden za udio managementa i Clanova nadzornog odbora u dobiti u iznosu 1.540.000,00
kn. Sredstva su isplacena u bruto iznosu 1.528.960,37 kn, a Drustvo nije dalo podatke o broju
i visini isplata.

Dividenda je isplac¢ivana u visini 1% temeljnog kapitala, u odnosu na nominalnu
vrijednost dionica kojom dioni¢ari raspolazu. U razdoblju od 1993. do 1996. dividenda je na
temelju odluke skupstine rasporedivana Fondu, mirovinskim fondovima i malim dioni¢arima.

Fond i mirovinski fondovi su dividendu, koja im je pripala za 1993., u iznosu
5.307.421,03 kn reinvestirali, Cime je povecan udio Fonda i mirovinskih fondova u temeljnom
kapitalu, nakon ¢ega Fond raspolaze s 760 534 dionice nominalne vrijednosti 76.053.400,-
DEM ili 47,9%, a mirovinski fondovi s ukupno 380 251 dionicom nominalne vrijednosti
38.025.100,- DEM ili 23,9% temeljnog kapitala. U plan investicija za 1994. je ukljuCen i dio
reinvestiranih sredstava fondova u iznosu 3.776.845,00 kn, a s obzirom da se ostvarene
investicije ne prate po izvorima financiranja, ne moze se utvrditi da li su sredstva i utroSena u
skladu s planiranim.

Potrazivanja Fonda za dividendu, koja mu je pripala za 1994., na temelju odluke
skupstine u iznosu 3.866.557,72 kn pretvorena su u kreditnu obvezu Drustva prema Fondu.
Ukupno je otpla¢eno 4.743.346,77 kn, od Cega se na kamate zbog kasnjenja u otplati treceg
obroka odnosi 876.789,05 kn. Odlukom skups$tine Fondu je rasporedena dividenda za 1995. u
iznosu 2.893.000,000 kn, aisplac¢ena je u rujnu 1997. uiznosu 3.513.921,23 kn. Razlika viSe
isplacene dividende u iznosu 620.921,23 kn isplacena je Fondu na temelju dionica koje su mu
pripale nakon raskida ugovora s malim dioni¢arima. Dividenda rasporedena Fondu za 1996. u
iznosu 3.125.518,66 kn isplacena je u listopadu 1997.

Dividenda koja je odlukom skupstine pripala mirovinskim fondovima isplaéivana je
obro¢no za 1994., 1995. i 1996., odnosno u Cetiri tromjeseCna obroka. Dividenda koja je
pripala malim dioni¢arima isplaéivana je u skladu s odlukom skupstine.

6. OCJENA PROVEDBE POSTUPAKA PRETVORBE | PRIVATIZACIJE
Obavljena je revizija pretvorbe i privatizacije drustvenog poduzeca Elka, Zagreb.
Revizijom su obuhvaceni dokumenti, odluke, poslovne knjige, ugovori i normativni akti
na temelju kojih je obavljena pretvorba i privatizacija, radi provjere je li pretvorba i privatizacija

provedena u skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeéa, Zakona o
privatizaciji i drugim propisima.
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Postupci revizije pretvorbe i privatizacije provedeni su u skladu s revizijskim
standardima Medunarodne organizacije vrhovnih revizijskih institucija - INTOSAI.

6.1. Ocjena postupka pretvorbe

Postupak pretvorbe drustvenog poduzeca Elka, Zagreb, nije obavljen u potpunosti u
skladu s odredbama Zakona o pretvorbi drustvenih poduzeca. Revizijom je utvrdeno:

- Procjena vrijednosti Poduzeca je obavljena na dan 31. prosinca 1990. Podloga za izradu
elaborata su financijski izvjestaji za 1990. Polazna veliCina kod procjene je knjigovodstvena
vrijednost Poduzeca, utvrdena u iznosu 376.773.000 din ili 53.824.714,28 DEM. Procjena
vrijednosti Poduzeca prema statickoj metodi iznosi 1.416.909.000 din, odnosno 202.415.000,-
DEM. PreraCunavanja u deviznu protuvrijednost su obavljena primjenom vazeceg te€aja na
dan 31. prosinca 1990. (1,- DEM =7 din). RjeSenjem o pretvorbi iz svibnja 1992., utvrdena je
vrijednost Poduzeéa u iznosu 202.415.000,- DEM (13.561.805.000.- HRD). Procijenjena
vrijednost Poduzeca navedena u rjeSenju o pretvorbi jednaka je procijenjenoj vrijednosti
Poduzecéa navedenoj u odluci o pretvorbi. Poduzeée je u lipnju 1992. uputilo zahtjev Agenciji
Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj za smanjenje procijenjene vrijednosti, jer je
nakon saznanja o procijenjenoj vrijednosti drugih poduzeca, ocijenilo da je vrijednost
Poduzeca precijenjena. Agencija Republike Hrvatske za restrukturiranje i razvoj je u lipnju
1992. donijela izmjenu rjeSenja o pretvorbi, kojim je smanjena vrijednost Poduzeéa na
157.435.000,- DEM, Sto je za 44.980.000,- DEM ili 22,2% manje. Protuvrijednost u iznosu
10.548.145.000.- HRD utvrdena je na temelju srednjeg te€aja Narodne banke Hrvatske na
dan predaje potpune dokumentacije (ozujak 1992.; 1,- DEM = 67.- HRD). U Fondu i Drustvu
nema dokumentacije iz koje bi bili razvidni iznosi novoutvrdenih vrijednosti pojedinih
elemenata procijenjene vrijednosti Poduzeca. U izmjeni rjeSenja o pretvorbi se ne navode
razlozi smanjenja vrijednosti Poduzeca, a ni na $to se odnosi smanjenje. Odluka o pretvorbi i
elaborat nisu izmijenjeni u skladu s izmjenom rjeSenja o pretvorbi.

Postupkom revizije utvrdeno je da je vrijednost Poduzeca iz rjeSenja o pretvorbi,
izmjenama rjeSenja smanjena preracunavanjem tecaja. Dinarska protuvrijednost procjene
vrijednosti Poduzeca iz rjeSenja o pretvorbi u iznosu 202.415.000,- DEM, koja je na temelju
teCaja iz 1990. (1,- DEM = 7 din) iznosila 1.416.909.000 din, preracunana je u DEM
primjenom teCaja vazeceg u razdoblju od 1. sije€nja do 21. travnja 1991. (1,- DEM = 9 din), pa
novoutvrdena vrijednost Poduzeca iznosi 157.435.000,- DEM. Direktor Agencije Republike
Hrvatske za restrukturiranje i razvoj bio je Zlatko MateSa.

- Elaboratom o procjeni vrijednosti Poduzeca, vrijednost dugoro€nih rezerviranja procijenjena
je uiznosu 6.388.888,- DEM. Rezerviranje za investicijsko odrZzavanje obavljeno je na teret
poslovanja 1990., na temelju odluke organa upravljanja iz veljace 1991., koje nema u prilogu.
Poduzeée nije donijelo plan investicijskog odrzavanja kojim je trebalo utvrditi namjenu
ulaganja (za zgrade, postrojenja i drugo). Dugoro€na rezerviranja nisu iskoriStena za
investicijsko odrzavanje, a prema obrazloZzenju odgovorne osobe, isknjizena su u Korist
prihoda za 1992. |z navedenog proizlazi da je vrijednost Poduze¢a umanjena za 6.388.888,-
DEM, jer dugoroCna rezerviranja ne predstavljaju stvarne obveze. Direktor Poduzeca bio je
Stanko Bakic.
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6.2. Ocjena postupaka privatizacije

Postupci privatizacije nisu obavljeni u potpunosti u skladu sa zakonskim odredbama.
Revizijom je utvrdeno:

- Fond je tijekom 1999. prenio privatizacijskim investicijskim fondovima i fizickim osobama 799
528 dionica DrusStva, nominalne vrijednosti 297.104.604,80 kn, odnosno 50,3% temeljnog
kapitala. Od ukupno prenesenih dionica, 780 769 dionica dodijeljeno je na temelju rezultata
drazbovanja, a 18 759 dionica na temelju ugovora o nadoknadi dionica u programu kuponske
privatizacije. S obzirom da su privatizacijskim investicijskim fondovima prethodno dodijeljene
dionice drustava koja su bila pred otvaranjem steajnog postupka ili u ste€aju, ugovorena je
zamjena navedenih dionica s dionicama Drustva. Od ukupnog broja dodatno prenesenih
dionica, drustvu Sredisnji nacionalni fond, Zagreb preneseno je 9 885 dionica, Sunce fondu,
Zagreb 5 567 dionica i drustvu Slavonski fond, Osijek 3 307 dionica. Zamjena dionica s
privatizacijskim investicijskim fondovima nije obavljena u skladu s odredbama Pravilnika o
uvjetima i naCinu zamjene dionica ili udjela, odnosno nisu ispunjene pretpostavke za zamjenu
dionica. Prema odredbama navedenog Pravilnika, zamjene dionica se mogu obavljati radi
pribavljanja odgovarajuceg broja dionica ili udjela u drustvima cije su dionice ili udjeli na
temelju odluke Vlade Republike Hrvatske izuzeti iz prodaje, a u cilju kvalitetnijeg i u€inkovitijeg
gospodarenja, te stvaranja povoljnijih uvjeta u mirovinskim fondovima i u Fondu. Predsjednik
Fonda bio je Milan Kovac.

Razvojni program za razdoblje od 1991. do 1995. sadrzi strateSke ciljeve, analizu
trzista, tehnicko - tehnolodke mogucnosti, plan proizvodnje gotovih proizvoda, te plan prihoda i
rashoda. U navedenom razdoblju planirana su investicijska ulaganja iz vlastitih sredstava u
modernizaciju opreme u iznosu 17.659.911,- DEM. Planirana dobit za 1991. iznosi
1.5121.631,- DEM, a za 1995. iznosi 7.514.945,- DEM. Planirano je smanjenje broja
zaposlenika s 1 683 u vrijeme pretvorbe na 1 280 do 1995., odnosno za 403 zaposlenika.

Cilijevi planirani razvojnim programom, djelomi¢no su ostvareni. Ulaganja nisu
ostvarena u planiranim iznosima, a dobit je ostvarena u priblizno planiranim iznosima. Drustvo
je nakon pretvorbe donijelo pet programa zbrinjavanja viSska zaposlenih. Broj zaposlenika
smanjen je s 1 683 u vrijeme pretvorbe (ozujak 1992.) na 760 zaposlenika koncem 2001.,
odnosno za 923 zaposlenika.

S obzirom na navedeno, ciljevi privatizacije propisani odredbama ¢lanka 1. Zakona o
privatizaciji djelomicno su ostvareni. Nisu ostvareni ciljevi koji se odnose na brzi gospodarski
rast i stvaranje novih radnih mjesta.

7. OCITOVANJE ZAKONSKOG PREDSTAVNIKA PRAVNE OSOBE

7.1.  Zakonski predstavnik u svom ocitovanju na lzvje$¢e o obavijenoj reviziji pretvorbe i
privatizacije od 24. oZujka 2003., navodi da zaklju¢ak o djelomiénom ostvarenju ciljeva
privatizacije koji su propisani odredbama ¢lanka 1. Zakona o privatizaciji, nije tocan jer takvu
ocjenu mogu dati iskljucivo poslovni stru¢njaci, a ne revizori. Takoder navodi, da se kod
ocjene treba uzeti u obzir poslovni okolis, restrukturiranje svjetskog i hrvatskog gospodarstva,
gubitak zastite domaceg proizvodaca, rat, loSe vodenje makroekonomije itd.
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7.2. Prema odredbama clanka 19. Zakona o reviziji pretvorbe i privatizacije, lzvjeS¢e o
obavljenoj reviziji sastoji se od ocjene je li pretvorba i privatizacija pravnih osoba provedena u
skladu ili protivnho odredbama ¢lanka 1. i ¢lanka 8. navedenog Zakona. U skladu s navedenim
odredbama, a prema dostupnim podacima, dana je ocjena da su ciljevi propisani odredbama

Clanka 1. Zakona o privatizaciji djelomi¢no ostvareni, a da ciljevi koji se odnose na brZi
gospodarski rast i stvaranje novih radnih mjesta nisu ostvareni.

Prema odredbama Clanka 7. stavka 3. Zakona o drzavnoj reviziji (Narodne novine
70/93, 48/95, 105/99 i 44/01) na ovo lzvjeS¢e zakonski predstavnik moZze staviti prigovor u
roku od 8 dana od dana njegova primitka.

O prigovoru odlu€uje glavni drzavni revizor.

Prigovor se dostavlja Drzavnom uredu za reviziju, Zagreb, Albrechtova 42.

Ovlasteni drzavni revizori:
Milica Tadi¢, dipl. oec.

Davorka Bakovi¢, dipl. oec.

|zvjeS¢e uruceno dana:

Primitak potvrduje:

(Zig i potpis)
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ELKA, ZAGREB

Radnicki savjet:

Vladimir Musulin, predsjednik, Zlatko Goles, zamjenik predsjednika, Clanovi: Mato
Bozi¢, Vinko Forinti¢, Antun Ivki¢, Zvonimir Mestri¢, Mladen Maderi¢, Juraj Suskovic,
Zlatko Ranec, Vlado Tabak, Vinko Cvjetkovi¢, Onorio Kanjer, Vinko Sikiri¢, Josip
Kokot, Ivan OzZegovi¢, Mladen Blazinci¢, Ivan Palac, lvan Janosi¢, Katica Fabina,
Ana Horvat i Katica Devci¢

Upravni odbor:

Franjo Greguri¢, predsjednik od 19. prosinca 1992. do 20. rujna 1993.

Mladen Strukan, od 19. prosinca 1992. do 19. prosinca 1995.

Pavao Rebic¢, od 19. prosinca 1992. do 19. prosinca 1995.

Branko Paic, od 19. prosinca 1992. do 19. prosinca 1995.

Vladimir Musulin, od 19. prosinca 1992. do 19. prosinca 1995.

Bozidar Bendcic¢, predsjednik od 21. rujna 1993. do 19. prosinca 1995.

Nadzorni odbor:

Ljubica Hanak, predsjednica od 19. prosinca 1992. do 19. prosinca 1995.

Ankica Sket, od 19. prosinca 1992. do 19. prosinca 1995.

Ljuba Jelavi¢, od 19. prosinca 1992. do 19. prosinca 1995.

Velimir Hlevnjak, predsjednik od 20. prosinca 1995. do 25. lipnja 1999.

KreSimir Aunedi, od 20. prosinca 1995. do 24. srpnja 1997.

Milica Hadina, od 20. prosinca 1995. do 10. srpnja 1998.

Mladen Strukan, od 20. prosinca 1995. do 10. srpnja 1998.

Branko Paic¢, od 20. prosinca 1995. do 25. lipnja 1999.

Vladimir Musulin, od 20. prosinca 1995. do 29. lipnja 2000.

Pavao Rebi¢, od 5. sijeCnja 1996. do 31. svibnja 1997.

Predrag Haramija, od 1. lipnja 1997. do 25. studenoga 1998.
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Neven Jurica, od 25. srpnja 1997. do 25. lipnja 1999.
Vesna Mlinarek, od 11. srpnja 1998. do 29. lipnja 2000.
Franjo Filipovi¢, od 11. srpnja 1998. do 6. lipnja 2001.
Miki Hulji¢, predsjednik od 26. lipnja 1999. do 29. lipnja 2000.
Miljenko Weiss, od 26. lipnja 1999. do 6. lipnja 2001.
Mico Jurjevi¢, od 26. lipnja 1999. do 29. lipnja 2000.
Michal Zavesky, od 26. studenoga 1998.
David Rys, predsjednik od 30. lipnja 2000.
Davor Orsic¢, od 30. lipnja 2000. do 6. lipnja 2001.
Ivan Melis, od 30. lipnja 2000. do 6. lipnja 2002.
Tonci Blagaic¢, od 30. lipnja 2000. do 6. lipnja 2002.
Drago Smojver, od 11. svibnja 2001. do 18. veljace 2002.
Ivan Babic, od 19. veljace 2002. do 18. ozujka 2002.
Gavin M. Susman, od 7. lipnja 2001.
Jonathan P. Cooper, od 7. lipnja 2001.
Omer Ferusi¢, od 7. lipnja 2002.
lvan Cosié, od 7. lipnja 2002.
Jasenko Stipac, od 22. svibnja 2002.
Direktor ili uprava:
Stanko Bakic, v. d. direktor od 19. prosinca 1992. do 3. oZujka 1993.,
direktor od 4. ozujka 1993. do 11. srpnja 2000.,
Clan uprave od 12. srpnja 2000. do 31. sijeCnja 2001.
Marijan PejCic, predsjednik uprave od 12. srpnja 2000.
Vladimir Musulin, ¢lan uprave od 12. srpnja 2000.
Mensur Jasarevic¢, ¢lan uprave od 1. veljace 2001. do 18. srpnja 2002.

Ivan Melis, ¢lan uprave od 19. srpnja 2002.



